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Fmminterainncia de MeTaon oe Vakiieg
Rapibica de Poanad

Repiblica de Panam4
Superintendencia del Mercado de Valores

Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado por el Acuerdo
Mo.8-2018 de 19 de diciembre de 2018

Anexo No.1
Formulario IN-T
Informe de Actualizacién Trimestral

Presentado segiin el Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julic de 1999 y el Acuerdo
No.18-2000 de 11 de octubre de 2000, modificado per el Acuerdo No.8-2018 de 19
de diciembre de 2018.

Instrucciones generales a los Formularios IN-A e IN-T:

A, Aplicabilidad:

Estos formularios deben ser utilizados por todos los emisores de wvalores
registrados ante la SMV, de conformidad con lo que dispone el Acuerdo No.18-
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018 (con
independencia de si el registro es por oferta publica o los otros registros
obligatorios). Los Informes de Actualizacion seran exigibles a partir del 1 de
enero de afio 2001. En tal virtud, los emisores con cierres fiscales a diciembre
deberan presentar sus Informe Anual conforme las reglas que se prescriben en el
referido Acuerdo. De igual forma, todos los informes interinos de emisores con
cierres fiscales especiales (marzo, junio, noviembre y otros). que se deban recibir
desde el 1 de enero de 2001 en adelante, tendrdn que presentarse segiin dispone
el Acuerdo No.18-2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de
diciembre de 2018.

B. Responsabilidad por la informacion:

Los informes que se presenten a la SMV no podran contener informacién ni
declaraciones falsas sobre hechos de importancia, ni podrin omitir informacidn
sobre hechos de importancia que deben ser divulgados en virtud del Texto Unico
del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 v sus reglamentos o que deban ser
divulgados para que las declaraciones hechas en dichas solicitudes e informes no
sean tendenciosas o engafiosas a la luz de las circunsiancias en las que fueron
hechas (Articulo 118: Estandar de divulgacién de informacidn. Texto Unico del
Decreto Ley | de § de julio de 1999).
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(Queda prohibido a toda persona hacer, o hacer que se hagan, en una solicitud de
registro o en cualquier otro documento presentado a la SMV en virtud del Texto
Unico del Decreto Ley | de 8 de julio de 1999 ¥ sus reglamentos, declaraciones
que dicha persona sepa, o tenga motivos razonables para creer, que en &l momento
en que fueron hechas, v a la luz de las circunstancias en que fueron hechas, eran
falsas o engafiosas en algin aspecto de importancia (Articulo 251: Registros,
informes ¥ demas documentos presentados a la SMV. Texto Unico del Decreto
Ley 1 de 8 de julio de 1999).

La persona que viole cualquier disposicién contenida en el Texto Unico del
Decreto Ley 1 de 8§ de julio de 1999 o sus reglamentos, serd responsable
civilmente por los dafios y los perjuicios que dicha violacidn ocasione. (Articulo
256: Responsabilidad Civil. Texto Unico del Decreto Ley 1 de & de julio de 1999).
La SMV podrd imponer multas administrativas o cualquier persona que viole el
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999 o sus reglamentos, de hasta
Un Millén de Balboas {B/1,000,000.00) a cualquier persona que viole el Texto
Unico del Decreto Ley 1 de § de julio de 1999 o sus reglamentos, por la
realizacion de cualesquiera de las actividades prohibidas establecidas en el Titulo
X1 del Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999, o hasta de Trescientos
Mil Balboas (B/.300,000,000.00) por violaciones a las demas disposiciones del
Texto Unico del Decreto Ley 1 de 8 de julio de 1999.

. Preparacion de los Informes de Actualizacion:

Este no es un lormulario para llenar espacios en blanco. Es Gnicamente una guid
del orden en que debe presentarse la informacién. El formulario podrd ser
igualmente  descargado desde la pigina web de la  SMV
(www.supervalores.gob.pa) , bajo el botdn de “Formularios” v en la seccidn
Direccion de Emisores http:/fwww.supervalores.gob.pa/seri/308-
formularios/141-direccion-nacional-de-registro-de-valores

Si alguna informacion requerida no le es aplicable al emisor, por sus
caracteristicas, la naturaleza de su negocio o por cualquier otra razdn, deberd
consignarse expresamente tal circunstancia y las razones por las cuales no le
aplica. En dos secciones de este Acuerdo se hace expresa referencia a Texto
Unico del Acuerdo No.2-10 de 16 de abril de 2010, sobre Registro de Valores.
Es responsabilidad del emisor revisar dichas referencias.

El Informe de Actualizacion debera remitirse en formato *PDF a través del
Sistema Electronico para la Remision de Informacién (SERI) en un solo
documento.

Una copia completa del Informe de Actualizacién deberd ser presentada a la Bolsa
de Valores en que se encuentre listados los valores del emisor.

La informacién financiera deberd ser preparada de conformidad con lo
establecido por los Acuerdos No.2-2000 de 28 de febrero de 2000 v No.8-2000
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e 22 de mayo de 2000. ‘Cuando durante los periodos contables que se Teportan

- s¢ hubiesen suscitado cambios en las politicas de contabilidad, adquisiciones o

© alguna forma de combinacién mercantil que afecten la comparabilidad de las
.. cifras presentadas, el emisor deberd hacer clara referencia a tales cambios ¥ sus
- impactos en las cifras. '

 Trimestre Terminado al: -~ © " " '30 de junio del 2023

. Nombre dei Emisor; S HORMIGOTY, 5.4,
- -Valores gue ba registrade: . © | B/.15,000,000
- Resalucion: LT SMVe4222014
. Nameros de Teléfono y Fax del Emisor:  Telf. 310-0866 Fax 204-5711
" Domicilio /Direccidn fisica del Emisor: - Punta pacifica, Torre de las

BRI _ _ . - -Ameéricas, pise 10, oficina 1001
- Nombre de [« persozia de tontacto del Emisor: Jorge Alvarez
. ‘Direccién de correo electronico de la persona de contacto del Emjsor:
. I jorgea@grupoti.com

* De conformidad con &1 Articilo 3 del Acuerdo No.18-00 de11 de octubre de 2000,
- modificade por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, haga un resumen
“de Jos aspectos de importancia del trimestre, segun lo establecido en fa seceidn de
.. - Anilisis de los Resultados Financieros v Operativos a que se refiere la Seceidn
-+ VI del Articulo 7 del Texto Gnico del Acuerdo No.2-2010 de 16 de abrif de 2010,
B ' Adicionalmente el emisor debéra reportar cualguier hecho o cambios de importancia
" que hayan ocurride durante el periodo que se reporla (a manera de gjemplo, pere no
..+ exclusivamente: cambios en el personal ejecutivo, gerencial, asesor o de auditoria;
- medificaciones al Pacto Social o los estatutos; cambios en la estructura organizativa,
- - aceionistas controlantes) apertura de nmueves establecimientos, ete.)

7 .7 ANALISIS DE RESULTADOS FINANCIEROS ¥ OPERATIVOS
" A, LIQUIDEZ:

EnBalboas T ... . ..Jun.2023
. ._.ﬁ;c'tiw.'rb'cc-r"r‘iénté-' R © 11,355,709
. Pasivo Corriente ~ -~ " .~ . 7,259,135
" Razénde Liquidez . .. o 1,56

... Debido a la naturaleza de su negacio, los activos corrisntes del ‘emisor
. almentaron en B/.1,756,275 en comparacion con diciembre 20272 y koS pasivos
- corrientes aumentaron B/.917,086 cuando se compara con diciembre 2022, Lla
~ 'razdn de liguidez arroja un resultado de 1,56 por lo que el emisor puede cumplir
©_con las-obligaciones contraidas. - .




B RECURSOS DE CAPFTAL: - -

- En Balboas o Jin 2023
. PasivoTotal .- - 15,041,843
- Patrimonic - . .. e 8,182,781
: T 8,859,062
: --'Endeudammnta patrrmamai _': 2,43

" _'El patrtmc:lmo dei emisar par’a dn:]embre 1012 reflejaba un valc:rr de s, 5[)5 002 aumantando

a junio 2023 a un valor de 6,182,781; vy registrando una relacién entre pasivos totales a
- rapital de los accionistas de 2 43 veces,

€0 RESULTADO DE LAS OPERACIONES:

. Las venias del émisor para e} ssgundd trimestre 2023 fuéror de's 410,680 T cual implicﬁn

© . unaufnento de 2,318,496 en comparacion con el mismo timestre del 2022 con un incremento

- ;del 74.98%
. ANALISIS DI PERSPECTIVAS.

- . El emisor esperd para ¢l resto del ejercicio”poder cuimplir con los planes esiraléoicos v
- proyeccionés pautadas para el incremento de sus ingresos v la optimizacidn de sus recursos,

-+ La recuperacién de la economiia v &l crecimiento del sector de la construceién para e] 2023

..’ serd factor fundamental en 1os buenos resultados de la empresa,

ST iIParte
o _-Esta&as Fmancteros interinos deI &mism* mrres;mndlentcs al Tnme*;tre para ] cual
. estd mportando

_ I[I Parte: ' '

o Cuando aplique, Eafados; Financieros interinos cnrrespﬂnmente*: al Tnmes‘frﬁ: para el
+-¢ual estd reportado el ernisor, de las personas que han sefvido de garantes o fiadores

+ de los valores registrados én la Superintendencia. En caso de que el garante o fiadores

" de los valores registrados no consolide con el emisor, este deberd presentar sus

- -'Lstados Financieros Interinos.



IV Parte:
Cuando aplique, Certificacién del fiduciario en la cual consten los bienes que
constituyen ¢l patrimonio fideicomitido, en el caso de los valores registrados en la
Superintendencia que se encuentren garantizados por el fideicomiso.

V Parte:
Divulgacién
De conformidad con los Articulos 2 v 6 del Acuerdo No.18-2000 de 11 de octubre de
2000, modificado por el Acuerdo No.8-2018 de 19 de diciembre de 2018, el emisor
debera divulgar el Informe de Actualizacién Trimestral entre los inversionistas v al
publico en general, dentro de los dos (2) meses siguientes al cierre del trimestre
correspondiente, por alguno de los medios que alli se indican.

1. Identifique el medio de divulgacién por el cual ha divulgado o divulgara el
Informe de Actualizacién Trimestral y el nombre del medio:

.1 Elenvid, por el emisor de una copia del informe respectivo a los accionistas
e inversionistas registrados, asi como a cualquier interesado que lo solicite.

2. Fecha de divulgacion:

2.1 Si atn no ha sido divulgado, indique la fecha probable en que sera
divuigado: 50 de junio de 2023

Firma (s)
El Informe de Actualizacién Trimestral debera ser firmado por la o las personas que,
individual o conjuntamente, ejerza(n) la representacion legal del emisor, segln su Pacto
Social. El nombre de cada persona que suscribe deberd estar escrito debajo de su firma.

Jorge
Secrgtglo v Director
Hormigoti, S.A.



 Ifforme def Cantartor Pitblice Autorizade

 ALAJUNTADIRECTIVA
. HORMIGOT!, S.A, y Subsidiaria’
-~ Panama, Panamd.

" Estimiados sefiores:

* Hetnos revisado el estado de ituacidn financiera al 30 de junio de ‘2023 {intering) con cifras

.. rdmparativas al 31 de diciembee de 2022 (auditados} v | estado de resultados integral, cambias en

- el capital contable v ef estado de flujos de efective af 30 de junio de 2023 ({intering} con cifras

. _comparativas al 31 de Diciembre de 20272 (auditado} de HORMIGOTI, 5.A. v Subsidiaria, . Toda Ia
- . informacién incluida en estos estados financieros constituye declaracionss de la administracion.
 Nuestra responsabilidad as emitir un informe sobre estos estados finzncieros hasados en nuestra

- Fewisidn,

+-Unid ravisidn consiste principalmente en hacer indagationes cori ¢} persanal de la empresa y aplicar
- procedimientos analiticos a los estados financieros con el fin de obtener un razonahle grade de

~ seguridad de que ios estados financieros estdn libres de erroras significativos. Ura revisién es

.. sustanciaimente menar en alcance gua un examen de Auditoriz de acuerde con 1as Normas
Internacionales de Informacidn Financiera, cuye objetivo fuera expresar una opinidn sobre los
- estadas financieros tomados en conjunto.

. Hassdns en nuestra revisién, no estamos enteradss de ninglna madificacion mportante que deba

- . hacerse a Ins estados financieros adjuntos para conformarios con las Normas [nternacienales de

“Informacion Financiera (NiC 34) - “Informacién Financiera intermediz®

ﬁ w&in Actlurillo lorees
Contadot Pablico
Z P, A, No. 0081.2017
Ruhen Murillo
" Contador Pablico Autorizadeo

"C.P.A. No. 0081-2012

30 de'junio de 2023




Hnrmlgctw 5. A y Subs:dlana ' o
(100% Subsidiaria de Corporarcién Grupo r.'jfr, 5. A. )
. CONTENIDD

- INFORME BE'LOS AUDITORES INDEPENDIENTES -

M- vl
- ANEXO Vil

| : .EST,&D?::S FrwmcirERos' CONSOLIDADOS
-+ Estado Consolidado de Situacion Financiera 1
i .Es'tadc"c'cmstﬁli'dédn'de Resultados - 2
" Estade Consolidado dé-Cambios en el Pairimério 3
Estado Coh}solﬂ'dadﬂ de Flujos de Efective ..+ - 4
. Notas 4 los Estadles Finaricieras Consolidados | 5 - 34

= r'N.J-‘dF&..mt.féN'SUPﬁEMEN‘fAél#

) ._ '.Cr:'.m.stﬂidaci'ﬁ.n'de' los Estéi:]rjs de Si'taﬁ.a.xtfﬁﬁ' '!;'i'ﬁ.aﬁt.:iéfé o Anexn 1
- Corisolidacién de las Estados de Resultados - - Anexo 2
- Consolidatin dé {68 Estados de Carmbins en el 'F'Iat.rir.ﬁoﬁi.ﬁ . Anexo 3

T RRGER AL

Aurillo Torres
. Contador Pablice
" CFA, No. 00812012



Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria
{100% Subsidioria de Corperacidn Grupo O, 5. A}

Alia ©)

Estado Cansolidado de Situacién Financiera Corncretos
Al 30 de junio de 2023
(Cifras en balbags)
ACTIVOS Hota 2023 2022
Activos corrientes:
Efectiva & 643,315 454,139
Cuentas por cobrar, neto 7 3,813,240 3,206,371
Inventarias de materiales 2 313,331 240,503
Cuentas por cohrar - Partas relacionadas 5 1,924,119 1,544,124
Préstamas por cabrar - Partes relacionadas 5 4,212,344 3,771,239
Fagos anticipadas 9 3EE,032 295,489
Adelantos a proveedores 61,328 78,567
Total de actives corrientes 11,355,709 9,599,434
Activos no corrientes:
Préstamas par cobrar - Partes relacicnadas 5 - 153,767
Propiedades, magquinaria, mabiliara, equipa ¥ mejoras, neto 10 6,407 111 6,580,838
Activo por derecho de uso i1 634,312 689,079
Adelante adquisicion de inmusbles 12 1.410,986 1,280,794
Inventaria de repuestas 39,712 36,725
Fropiedades de inversidn 13 1,140,087 1,140,087
Fendo de cesantia 88,043 45,589
Depdsitos en garantia 48,663 7,309
Otros activas 100,000 70,000
Total de activos no corrientes 9,868,914 10,044,188
Total de activos 21,224 624 19,643,621
PASIVOS W PATRIMONIO
Pasives corrientes;
Préstamas bancarios por pagar 14 1,619,949 1,852,425
Pasivo por arrendamisnto 15 1,508 47,730
Sonas corparativos por pagar 16 535,832 444 155
Cuentas por pagar - Proveedores 4,741,590 3,079,973
Cuentas por pagar - Partes relacionadas 5 - 104,353
Adelantos recibidos de clientes 21,855 153,245
Dividendas por pagar 18 = 168,071
Gastos e impuestos acumulados por pagar 338,401 202,117
Total de pasivos corrientes 7,259 135 6,342,049
Pasives no corrientes:
Préstamas bancarios por pagar 14 1,898,083 1,604,513
Pasivo por amrendamiznto 15 - c
Bonos corporativos por pagar 16 4,370,114 4,580,353
Cuentas por pagar - Accionistas 5 1,459,279 1,459,279
Provision para prima de antigiiedad e indemnizacién 55,230 52,426
Impuesto sabre la renta diferido 22 - £
Total de pasivos no corrientes 7,782,708 7,796,571
Tatal de pasivos 15,041,843 14,138,620
Patrimonio:
Acciones de capital 17 22,000 22,000
Ganancias retenidas 1,585,169 B46, 651
Superavit por revaluacion 10 4,656,843 4,717,572
Impuesta camplementario (81,231} [81,231)
Total de patrimonio 6,182,781 5,505,002
Total de pasivas y patrimonie 21,214,624 19,643 623

Las notas en las pdginas 5 a 35 son parte integral de estas estados financieros consolidados .

b A

duviilo Torres

Contador Pablico
C.P.A No, 0081-2012
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Hormigoti, 5. A, ¥ Subsidiaria
{T00% Subsidiaria de Corporacién Grupo O, 5. Al

Estado Consolidado de Flujos de Efective
Por el afic terminado el 31 de marzo de 2023
(Cifras en balboas)

Alia &)

Concretos

Nota

Flujos de efectivo en las actividades de operacion

Ganancia (pérdida) neta

Ajustes por:

Depreciacian y amortizacian 10

Depreciacian de activos por derecha de uso 11

Provisicn para pérdidas esperadas 7

Impuesto scbre la renta corriente 22

Impuesto sabre la renta diferido g 22

Prowision para prima de antigiiedad 20

Gastos de intereses

Cambios netos en activos y pasivos de operacidn:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Pagos anticipados
Adelantos a proveedores
Cuentas por cobrar - Partes relacionadas
Fondo de cesantia
Otros activos
Depdsitos en garantia
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar - Partes relacionadas
Adelantos recibidos de clientes
Gastos acumulados por pagar
Pagos de prima de antigliedad
Efectivo generado por las actividades de operacicn
Intereses pagados
Efectivo neto provisto per (usado en) actividades de operacion

Flujos de efective de actividades de inversidn
Pagos por adquisicion de active fijo 10
Adelantos a adquision de inmuebles 12
Efectivo recibido de (pagado a) partes relacionadas - Préstamos

Efectivo neto provisto por (usado en) actividades de inversién

Flujos de efective de actividades de financiamiento
Efectivo (recibida de ) pagade a bancos - Préstamos
Efective pagado por pasivos por arrendamienta
Efective pagado a banos corporativas por pagar
Impuesta complementario pagada
Dividendos pagados a accionistas
Efectivo neto (usado en) provisto por actividades de financiamiento

Aumenteo (disminucién) neto del efectivo

Efectivo al inicio del afo
Efectivo al final del afio [

2022 2022
677,779 629,198
299,736 560,057

54,767 109,534
76,306 :
- 104,100
- {168,045)
6,032 7.2
383,378 725,843
1,497,998 1,967,999
(813,384) (313,626)
(66,815) (107,541)
{92,543) {151,340)
17,239 {4,917)
(379,595) (774,202}
(2,454) 6,937
{30,000) :
(41,354) 651
1,661,617 738,780
(394,393) 7,833
(121,430 73,473
136,284 72,841
(3,228) {17,417)
1,357,562 1,505,071
(383,378) {725,843)
974,184 779,228
(126,009) {170,857}
- {131,968)
(287,340) 786,486
{413,349 483,663
61,094 (318,709)
{46,222) (273,723)
{218,460) {416,326)
= {38)
{168,071} -
(371,659) {1,008,516)
189,176 254,075
454,139 200,064
643,315 454,135

Las notas en las pdginas 5 a 35 son parte integral de estos estados financieros consolidados.

LT

ubdu A, uritlo Torve -

Contador Pablicg
C.P.A No. 0081-2017



Hormigoti, 5. A. v Subsidiaria

- {100% Subsidiaria de Corporacian Grupo 0ti,'S. A.)

.-Notas a tos Estados Financieros Consclidados
 Por el trimestre terminado el 30 de junic de 2023

 {Cifras en balboas)

'.'I. .

-Drganizacién y operaciones

. Hormigoti, 5. A f(la Compafia) es una sociedad arionima debidamente constituida
o ocanforme a las leyes de la Replblica de Panarna, tal como consta en la Escritura Plblica
.- N0.686 del 23 de enero de 2008. La Compaiifa inicid operaciones en octubre de 2009,

- Hormigoti, S. A., se dedica al suministro de concreto en la Replblica de Panama para

. proyectos medianos y de gran escala; sus plantas de procesamiento estan ubicadas en et
. corregimiento de Mafianitas en el drea dos (2) de Tocumen, al Este de la ciudad v la otra
-en el distrito de la Chorrera, corregimiento de Guadalupe, urbanizacidn La Herradura,

© " sector La Valdeza, al Oeste de la ciudad de Panamd.

- Hormigoti, S. A.-es una empresa miembro de Corporacién Grupo Oti, 5. A. (antes
- Lorporacion Breogan Sur, S. A.) y opera comercialmente bajo {a marca de “Alia
.. Loncretos”.

" Hermigoti, S, A, solicitd a la Superintendencia de Mercado de Valores {SMY) de Panama {a
autorizacion para emitir una oferta piblica de un programa rotative de bonoes corporativos
- -hasta por B/.15 millones en Serie A. La emisién fue autorizada mediante Resolucidn SMY
- - No 422-14 del 8 de septiembre de 2014. Véase la Nota 16.

Transporte Hormigati, 5. A. es una sociedad andnima debidaments constituida conforme

- . alas leyes de ta Replblica de panarnd, de acuerdo con ta escritura Piblica N® 1153 del 17
© . de Tebrers de 2022; iniciando operaciones en mayo de 2022. La compania s dedica al

servicio transparte de concreto y materiales por carretera y esta ubicada en Panama

- Oeste, distrito de la Chorrera, corregimiento de Guadalupe, Sector La Yaldeza.
. Basé de preparacién

" _Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros consotidados fusrbn preparados ‘de conformidad con las Normas

Internacionales de Informacidn Financiera {MNIIF) emitidas por el Consejo de MNormas

B Internacionales de Contabilidad (1ASB, por sus sislas en inglés).

' _.'B'.'ase de medicién

* ~Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo, la base del costo histérico,
- excepto por |os terrenos, edificios, mejoras a la propiedad y equipo pesado, los cuales san
. presentados a su valor razonable.

U LIE Rebin A Maritio Torees
Contador Pablico
. CP.A Mo, 00812012




. Hormigoti, . A. y Subsidiaria

. (100% Subsidiaria de Corporacion Grugo O, 5. A.)

~ ‘Nétas a los Estados Financieros Consclidades - _
" Por el trimestre terminado el 30 de junioc de 2023
" {Cifras en balboas)

* Moneda fuhctonal y de .p'rese'htacién"

- iLos estados financieros consolidados &stén’ expresados en balbods (8/.), la unidad
- --moengtaria de la Replblica de Panama, el cual esta a la par v es de libre cambio con el
~ dilar (USD.) de los Estados Unidos de América.

. © Cambios en las politicas contables -

Nuevas formas, interpretaciones y erimiendas vigentes a partir del 1° de enero

- de 2022

- En estos estados financieros consolidados se ‘han adoptado una serie de nuevas
- normas, interpretaciones y enmiendas vigentes por primera vez para perfodos fue

“infcian el 17 de enero de 2022 o en fechas posterior. Detallamos a continuacion la
naturaleza y vigencia de cada nueva norma, interpretacion y enmienda adoptada por

L la Comparia:

©.w' Cofitratos Dnerosos - Costo de f:'u'n.'lgili'mié.nto de un contrato {Modificaciones a
S ta NIC 37

- LaMNIC 37 define un coritrato oheross tomo Un contraté en el que 1os costos inevitables
"{costos gue 1a Compaiia se ha comprometido de conformidad con el contrata) de
" cumplir con las obligaciones bajo el contrato excedan los beneficios ecanomicos que

~° se espera recibir en virtud del mismo.

| Las modificacfones a la NIC 37684 dclaran que los costos relacionados directamente
- --con el contrato consisten en ambos:

o Los costos incrementales de cumplir cam ése cohtrato, eiemplo mano de obra directa
v material; y .

© "Una asignacion de otraé costos Gle sé relacionan directamente con el cumplimiento

; -de contrates, ejemplo la asignacién del cargo por depreciacidn de las propiedades,
- 'planta v equipo utilizados para cumptir con contrato.

- La Compafifa, previo a la aplicacidn de las .modificaciohes, no tenia contratos

. ONErosos. o

C Lio Rubdn A, Muritio Tovves
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Hormigoti, 5. A, vy Subsidiaria _
{100% Subsidiaria de Corporacion Grupo 08, 5. A.)

" Notas a los Estades Financieros Consolidados
- Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2023
(Cifras en balboas)

» Propfedad, planta y equipo: Cobros antes del use previste (modificaciones a
- laNIC 16)

- la enmienda a la -NIC 16 prohibe que Una entidad deduzca del costo de un
- - elemento de Propiedad, ptanta y equipa cualquier importe recibido por la venta
- de articulos producidos mientras la entidad esta preparande el activo para su uso
' previsto (por ejemplo, las ganancias de la venta de muestras producidas durante
la fase de prueba de una instalacidn de fabricacidn después de que se estd
.. -construyendo, pero antes del inicio de la produccisn carmnarcial). Eb products de
la venta de dichas muestras, junto con .los costes de praduccion, ahora se

- Feconncen como ganancia o pérdida.

-+ Estas modificaciones no tuvieron impacto en los estados financieros conslidados
- . de fin de afio de la Compaiiia, ya que no hubo ventas de dichos elementos

.. producidos por propiedad, planta y equipo realizados disponible para su uso en o
.- 'después del comienzo del primer perfodo presentado.

e -Me’j-::nras anuales a las riormas NHF 2018-2020 {Modificaciones a la NIIF 1, NHF
-9, NlIF 16 y NIC 41)

. % NIHF 1: Subsidfaria comeo adoptante por primera vez

© s _NIF 9: Tasas en la prueba del “10 por cienta” para la haja en
..+ -reconocimiento de pasives financieros

© -« NIC 41: Tributacion en las mediciones a valor razonabte

s -Referenciis al Marco Conceptual (Modificaciones a fa NIIF 3)
 En mayo de 2020, el 1A5B emitié modificaciones a la NIIF 3, gue actualizan una

- referencia al marco conceptual para la informacidn financiera sin cambiar los
© requisitos contables para las combinaciones de negocios.

L LIERubdu A Muvitlo Torees
o Contador Pablico
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.. -Hormigeétl, 5. A. y Subsidiaria :
- (100% Subsidiaria de Corporacion Grupo Dfr, 5. A )

- Notas a los Estados Financieros Consolidades
" Paor el trimestre terminade el 30 de junic de 2023

-(Cifras en baiboas)

b, - Normas que otin no son vigente y ﬁhe fio han sido addﬁtadas anticipadamente

-Una nugva norma -e mterpretacmn es efectiva para los periodos anuales gue
- tomienzan despues ‘del 1° de enero de 2022 y que no han sido adoptadas
-anticipadamente en la preparacién de los estados financieros consolidadas. Mo se

- oesperg gue esta norma tahga un efecto s:gmﬁcatwo en los estados financieros, A

o contmuacmn se lista 1a norma y erimienda mas relevante:

Norma -~ . . o Vigencia
e Informacién  a  reveldr sobre  polfticas - contabtes
" {modificaciones a la NIC 1 y-al documento de practica de
7 las HIIF); _
" ¢ Definicidn de estinaciones céntables (modificaciones a la
O NIC8hy
. % Impuesto diferido relacionads con activos y pasivos que
- - surgen de una transaccién Unica (modificaciones a la NIC o
12y, - t de enerp de 2023

-« NIIF 16 Arrendamientos (Modificacion - Résponsabilidad
" enuna venta con arrendamiento posterior);

= MIC 1 Presentacidn de Estados Financieros (Modificacidn -

_ Clasificacidn de pasivos como corriente o no corriente); v
= MIC 1 Presentacidn de Estados Financieros (Modificacion - -
_.Pasivus no corrientes con pactos). 1 de enero de 2024

- 'Resumen de las politicas de contabilidad m#s importarites

" ILas principales politicas de contabilidad adoptadas para la preparacion de estos estados
- financieros consolidados se presentan a continuacidn. Estas politicas han sido aplicadas
- consistentemente con relacion al afo anterior.

| '.'.55555.dE'c-::-ﬁSc:lidacif:-n e

- Una subsidiaria s una emprésa controlada por ta Compania. Existe control cuando la

- Compaida tiene el poder, ya sea directa o indirectamente, de gobernar las politicas

- financieras y operativas de una empresa para obtener beneficios de sus actividades., Para

- determinar el control, son temades en cuenta los derechos de votacién potenciales que

. actualmente sean ejecutables o convertibles. Los estados financieros de las Subsidiarias
" estan incluidos en los estados financieros consolidados.

oA, Mamilio Torees
Contador Tablico
©CPA, No. 0081-2013
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Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria E
~{100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Otf, . 4.)

_ Notas a fos Estados Financieros Consolidados _
_Por el trimestre terminado el 30 de junic de 2023 -

- - (Cifras en balboas)

Existe control en situdciones donde la Compafiia tieme la capacidad de dirigir ias
- actividades relevantes de la subsidiaria, sin mantener la mayoria de los derechos de voto.

Para determinar si existe control la Compafia considera todos los aspectos vy circunstancias
" relevantes incluyendao: '

« . La cantidad de derechos de voto de la Compafifa; en retacién con el tamafo y la
- dispersidn de otras partes que pasean derechos de vato.
'+ Perechos sustanciates de voto potenciates poseidos por ta Compafia v por otras
.- - partes. .
- » - Otros acuérdos contractuales. . - AT
-+ - Patrones histdricos en la asistencia para voto. = -

" Las Subsidiarias son consolidadas desde (a fecha quE'[é CofmpaRia obtiene cantrol hasta el
© momentg en que termina.

‘Los estados findncieros de la Subsidiaria sor preparados para el mismo periodo de la
© Compaiiia, utilizando los mismos principios contables.

Lok estados financieros consolidados presentan los resultados dé las Compafifas como si
- formaran una sola entidad. Por tanto, los saldos ¥ transacciones entre compafiras del
“Grupo se eliminan en U totalidad.

.. La subsidiaria de Hormigoti, 5. A. incluida en los estados financiercs consolidados y sU
-parcentaje de participacion se detalla a continuacian:

“Nembre' - . . Pais - . 2023 2022
- Transporte Hormigoti, S, A. - - -Papama - -~ = . 100% 100%

~Activos financieros

La CompaRia clasifica SUS activos ‘financieros ﬁépén'die'ﬁdﬁ del propdsito para el cual
fueron adquiridos.

- Efectivo PR -

- 'Para efectos de'la preparacion del estado consolidada de flujos de efective, la Compafia

-onsidera como efectivo todas las cuentas de efectiva que no tienen restricciones para su
utilizacian.

- Cuentasporcobrar - - - . T 00T .
- Las cuentas por cobrar 'son’activos financieros no derivados de corto plaze, que no
- devengan intereses, con cobros fijos o determinabtes y gue no se cotizan en tn mercado
activo, Estas se reconocen inicialments al costo, por el valor de las facturas por servicios
~ -al erédito, ¥ en caso de deterioro, se establece una pravision para cuentas de dudoso
cobro. Las cuentas por cobrar se presentan netas de esta provisién.

© Lie Bubén A, Muvilio Tora
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. Hormigoti, S. A. y Subsidiaria
- {100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Ot, 5. A.)

“Natas a los £stados Financieres Consolidados _
_ Por el trimestre terminade el 30 de junio de 2023 -
- {Cifras en batboas)

Pravision para crediticias esperadas L

La Administracion estima la provisidn para crediticias esperadas con base en la evaluacian
de las cuentas por cobrar y su viabilidad de cobro basada en la morosidad existente,
‘garantias recibidas y criterio de la Administracién sabre la capacidad de pago de los
. deudores. Las cuentas que resuiten incobrables en cada perfodo se rebajan de la provisidn
-acumulada.

- Deterioro - Actives finaniciercs

.~ Un activo financiero que no se lleve al valor razonable a través de ganancias o pérdidas
- se evalla en cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia objetiva de que su
. valor se ha deteriorade, Un active financiers estd deteriorado si existe evidencia objetiva
. de que un evento de pérdida ha ocurride después del reconecimiento injcial del active, W
que el evento de pérdida haya tenido un efecto negativo sobire tas estimaciones de fly jos

. de efectiva futuros del activo que puedan estimarse con fiabilidad.

- La Compafifa considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar a nivel de un

- - activo especifico y a nivel colective. Todas las cuentas por cobrar son evaluadas por

deteriore especifico, Todas las partidas por cobrar individualmente significativas que no

- se consideraron especificamente deterioradas son evaluadas colectivamente por cualquier

- .deteriorg gue se ha incurrido, pero attn no identificado. Las partidas por cobrar que no

. sean individualmente significativas se evalian colectivamente por deteriarg mediante lz
~ “agrupacién de las partidas par cobrar con caracteristicas de riesgos similares.

~ - 'En la evaluacion colectiva de deterioro, ta Compaiiia utiliza as tendencias historicas de

-1a probabilidad de incumplimiento, el tiempo de recuperacidn y el importe de la pérdida

U incurrida, ajustada para el juicio de la Administracién en cuante a si las actuales

. .- condiciones econdmicas y de crédito son'tales que tas pérdidas reales pueden ser mayores
0 menores que el sugerida por las tendencias histdricas,

. Las pérdidas se reconocen en el estads consolidado de resultados y se reflejan en una
crcuenta de provisidn de pérdidas esperadas. Cuando un evento posterior hace que &t

* - -importe de la pérdida por deterioro disminuya, la disminucion de la pérdida por deterioro
' se reversa a traves del estado consolidado de resultados.

. Inventarios de materiales

- El método utilizado para la valuacién del inventarie de materiales es coste estandar. Los
_.-inventarios estan representados por materiales utilizados en la preparacién det concreto
. para {a venta, los cuales son disminuidos en la medida que son utilizades.

* Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo v mejoras - - ..

- -La proptedad maquinaria, mobiliafio, équipe v rejoras estin registrados al costo de
~adquisicidn. Las renovaciones vy mejoras importantes son capitalizadas. Los reemplazos
Menoreas, reparaciones y mantenimiento que no meioran et activa, ni prolongan su vida

© Gtil, son contabilizadas a operactanes en la medida gue se efectuan.

eben A WEurilio Terve:
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- Hormigoati, 5. A. v Subsidiaria

. {100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti,'5. A.J * L

Notas a los Estados Financieros Consolidados -
- Por el trimestre terminado el 30 de junto de 2023 - S
 -(Cifras en balboas)

- Etterreno, la propiedad v ciertos eduipos pesados fueron valuados en el 2013 y 2015, con
- base en esto la Administracidn adoptd el métado de cantabilizacion de estos hienes a su
.- valor de mercado, registrande un superdvit por revaluacidn en el patrimonio de ios
-+ -Boccionistas.  Estos avallos se hacen con frecuencia ¥ se registran los aumentos o
- disminuciones conforme a los vatores de mercade.

- Las ganancias o pérdidas por el retirn o disposicién de la propiedad, maguinaria,

- mabilfario, equipo v mejaras son producto de la diferencia entre el producto neto de la
: dispesicién v el valor en libros del active, y son reconocidas come ingresos o gastos en el
' periodo en que se incurren. :

- La depreciacion y amortizacién se calculan por el métado de Uinea recta, con base en Los
- siguientes afios de ida (til estimada de los activos:

-+ Vida 0til estimada

CActivos - - . ST T T en afios

- cHRdificdloymejoras - 0 T 0 0 o DT 40 a 60
.. Planta procesadora de concrete © - o 0 1 T 20 a 30

- . -Equipn pesade e R . 10
© " Vehfculos o {0a s
-Mobiliarfo y equipe .~ o o P 10215

| Qrrosactives depreciables - o T 0 T T ) S - t0ais

. -Propiédad de inversion . . .-

“La propiedad de iriversiér esta contabilizada a su costo de adquisicién. . Las renovaciones

-y mejoras importantes son capitatizadas. Los reemplazos mengres, que no mejoran of

- generadoras de efective),

- L ‘active, ni prolongan su vida atil, son contabilizados a gastos de operaciones en la medida
- oen gue incurre. .

.- ‘Déterioro - Activos no financieros

S0 Elvaler seglin libros de tos activos no Financieros de ta Compaiila es révisado a la fecha de
- _reporte para determinar si existen indicativos de deterioro permanente. S existe aigin
- indicativa, entonces el valor recuperable del active as estimado.

" El valor recuperable de un-active b su Unidad generadora de efectivo e el mayor entre su

“valor en uso v su valor razonable, menos los costos para suU venta. Para determinar el

- valor en uso, los flujos de efective estimados futures son descontados a su valor presente

.- utilizando una tasa de interés de descuento que refleje ta evaluacidn de mercada corriente
. del vator en el tiempo del dinero v los riesgos especificos del activo,

: '_.-Para'trrapﬁéiids de L’a'prueba'dé dét'eﬁa"rc’:,' los actives son agrupades dentro del menor
- _Brupo de activos que generan entradas de flujos por su usa continue que son altamente

independientes de las entradas de flujos de otros activos o grupos de activos (unidades

e o0 DR an AL LA Tevie
1 T UL Cemtador Pablico
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Hormigoti, S, A. v Subsidiaria
A100% Subsidiaria de Corporacién Gripo O, 5, A.)

- Notas a los Estados Financieros Censolidados -
. Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2023
~{Cifras en balboas)

Una pérdida por deterioro es reconocida si el valor segln libros de un activo o su unidad
. generadora de efectivo excede el valor recuperable estimado. Las pérdidas por deterioro
. 80N reconocidas en el estado consolidado de resultados.

. Una pérdida por deterioro es reversada si ha hahido alglm cambia en la estimacidn usada
para determinar el valor recuperable. Una pérdida por deterioro es reversada sélo hasta
- que el valor segin tibros del active no exceda el valor segun libros que hubiese sido
. determinado, neto de depreciacién o amortizacion sing se hubiese reconocido una perdida

- par deterioro.

. Pasivos financieros

. La Compafiia clasifica sus pasivos financierns dependiendo del proposite para el cual
-fueron adquiridos.

. Cuentas por pagar v otros pasivos o T
~ Las cuentas por pagar v otros pasivos a corto plazo sén reconocidas al costo, el cual se
- Bpraxima a su valor razonable, debido a la corta duracién de, las rmismas.

' Financigmientos L
- Los financiamientos son reconocidas at costo, el cual sé aproxima a su valor razonable,

Bonos - . .. SRR .
Los bonos por pagar son inicidmente réconocidos al costo, siendo el vator razonable del
preducte recibido, incluyende tas cargos de adquisicidn asociados con la deuda,

" Adélanitos recibidos de clientgs -

. .La Compafiia mantiene [a politica’ de recibir abonos ‘de clientes para garantizar los

. despachas de cemento, los cuales son aplicados a la cuenta por cohrar después de

.. generarse la factura de venta. Estos abonos son contabilizados como adelantos recibidos
- e clientes, :

- Activos por derecho de'uso .

dentificacién de un contrate de arrendamiento . -

.La Compania contabitiza un contrato, o parte de un contrato, como arrendamiento cuando
- conviene el derecho a uso de un active por un periodo de tiempo a cambio de pagos.
- CArrendamientos son es0s contratos gue satisfacen lo siguiente:

“(a) Existe un activo identificable; = =~ S

b} La Compania obtiene sustanciatmente todos los beneficias econémicos por el uso del
. activay _ L
. (¢) La Compania tiene el derecho de dirigir el uso del active.

" Para determinar si la Compaiifa obtiene sustancialmente todos los beneficios econdmicos
.. del uso det activo, considera Onicamente los beneficios econdmicos fue surgen del uso del
- activo, ro {a propiedad legal incidental u otres beneficios patenciates.
SRR . 7
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-Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria L
- {100% Subsidiaria de Corporacién Grupo Oti, 5. A

- Notas a los Estados Financieras Consolidados 9 o
- Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2023 | -
(Cifras en batboas) .

Al determinar si'la Compafifa tiene el dere¢ho de dirigir-&l uso del active, considera

- dirige el propgsito de cémo v para gque se utiliza el active durante el pericdo de

" arrendarniento. Si no existen decisiones significativas a ser realizadas debido a que son

_ ‘praedeterminadas debido a la naturaleza del activo, [a Compafita considera si estuvo

involucrado en el disefio del activo de manera que predetermine el propdsito de cémo y

7 para qué serd utilizade el active durante el periodo de use. Si el contrato o porcion del
- contrato no satisface estos criterios, la Comparia aplica otra NIIF en lugar de NIIF 16.

Reconociniiento ST
- .- Todos los arrendamientos son contabilizados mediante el reconacimientio de activos por
© - derecho de uso y un pasive por arrendamiento excepto por:

. w . cArrendamiento de activos de poco valor; y
-+ Arrendamiento con un plazo de 12 meses o mengs.

- La Compafia arriehda equipos de planta, equipo rodante y pesade y equipos de laboratorio

-+ -que son utilizados en la produccién de concreto. Los contratos de arrendamientos estin

- .- establecidos por periodos de 6 a 7 afios. L.os contratos de arrendarmienios y sus térmings
'+ 50N negociados de manera individual v contienen diferentes términos y condiciones.

© . .L05 atrendamientos son reconocidos @ través de un activo por derecho de uso ¥oLng
~-obligacidn por arrendamiento en la fecha en que el active esta disponible para usg,

© " Los pasivos por artendamients son medidos al valor presente de los pagos contractuales
.al arrendador durante el plazo de arrendamiento, utilizando una tasa de interes indicada
~ enlos contratos de arrendamienta.

-Los contratos de la Compafifa no incluyen pagos variables de arrendamients y de existir
- modificaciones en los cénones de los contratos se reconocen directamente en ios
~ resultados det periodo.

- Al momento de reconocimiento inicial, ‘el valor en libros dél pasive por arrendamiento
©también incluye: '

- * - Elprecio de ejercicioc dé una opcion de compra si el arrendatario esta razonablemente
- - seguro de efercer esa opcidn; .
.= - Pagos por penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el plazo del arrendamiento
- -refleja que el arrendatario ejercers una apcion para terminar el arrendamiento.

© -Los actives por derecho de uso -s& reconocen inicialmente al valar del -.pasivo por
arrendamiento, reducida por cualaquier incentivo de arrendamiento recibide, y aumento
- por: _ L _

. Pagos de arrendairiiénto efectuados én o antes del comienzo del arrendamiento.
+ Costos directos iniciales incurridos; v
'« Bl importe de cualquier provision reconocida .en el cual la Compafia esth
- 'contractualmente obligade a desmantelar, remover o reestablecer el activo
- arrendado. ; : '

B C o LEERubin A Murilia Toree-
g Contador Pabline
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Hormigoti, 5. A. v Subsidiaria -
_.{ 100% Subsidiaria de Corporacion Grupe 0ff, 5. A.)

' Notas a tos Estados Financieros Cansolidados _
- Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2023
' {Cifras en balboas)

Subsecuentemente a la medicidn inictal el pasivo por Arrendamiento incrementa como

resultado de cargos por intereses a una tasa constante del saldo pendiente v se reduce
. -mediante los pagos de arrendamientos efectuades. El active por derecho de uso se
. -amertiza en linea recta por la vida Util remanente del arrendamiento o por la vida

~econamica remanente del activo si, en casos excepeionales, se estima que sera mas corta
- que los términos contractuales. :

- Provisian

- Und pravision se réconoce, si como resuitado de um averitd pasade, la Compafifa tiene una
" obligacion legal o implicita en el presente que pueda ser estimada con suficiente

. fiabilidad, y es probable que una salida de beneficios econdmicas sea necesara para
. cancelar ta obligacion.

| Prima de antigliedad y fondo de cesantia

-El Cédigo de Trabajo indica que tos empleadores deberan establecer un Fando de Cesantia
- 'para pagar a los trabajadores & ia terminacién de todo contrate de tiempo indefinido la
- prima de antigiedad y una indemnizacién en caso de un despide injustificado o una
renuncia justificada. :

Fara el establecimienta del Fonde; el empleador cotizara trimestraimente la cuota parte

- retativa a la prima de antigiedad del trabajador {1.92% del salario) y el cinco por ciento

. {5k} de la cuota parte mensual de la indemnizacién a que pudiese tener derecho el
© ftrabajador, _ o

- Acciones de capital .
" Las fristrumentos financieros emitidos por la Comipafia se clasifican como patrimonio, sélo
* en la medida en que no se ajustan a la definicion de un pasivo o un active financiero.
.- Las acciones comunes de {a Compafifa se clasifican como instrumentos de patrimanio.
. _impuesto sobre larenta
"~ Lorriente R T _
- Elimpuesto sobre la rénta es el impuesto estimade a pagar sobre ia refita gravable del
.- -aflo, utilizando 1a tasa efectiva vigente a la fecha det estado de situacién financiera y
- tualguier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores,

L7 Brlén £, Murilis Torres
. _ : Contador Pibdling
g C.P.A. No, 0081-2012
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o (Cifras en balboas}

- Diferido . T . .
- El impuesto sobre a renta diferido es registrado vtitizando el método activo ¥ pasivo. Los

impuestos sobre la renta diferidos active y pasivo son reconocidos por los efectos futuros

. de impuestos atribuibles a diferencias entre los valores en los estados financiercs

consolidados de los activos y pasivos existentes ¥ sus bases fiscales respectivas. Los

. -impuestos sabre la renta diferidos activo y pasiva son medidos utilizando las tasas e
- impuestos vigentes que seran aplicadas a la renta gravable en los afios en Que se espera
. Que dichas diferencias ternporales seran recuperadas o ajustadas como ingresa o gasto.

- "Ganancia por accién

" Las ganancias par accién’se calculan dividiendo el resultado del periodo atribuible a los
- tenedores de instrumentos financieros ordinarios de patrimanic {numerador) entre |

promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacidn {denaminador) durante el

» -periodo.

-+ .Reconocimiento de ingresos -

- La Compaiiia reconoce sus ingrésas por venta cuando sus productos son facturados y

- -despachados y el derecho de propfedad, conjuntamente, con todos los Aesgos v beneficios

_-son transferidos al comprador, sobre ta base de acumulads o devengado. las ventas se
_presenian netas de devoluciones o descuentos.

" ‘Reclasificaciones

- Cierftas cifras de los estados financieros consolidados del afio 2021 han sido reclasificadas

~ para hacerlos comparativos con su presentacién en ! afio 2022. Dichas reclasificaciones

. ne causan efectos en la situacidn financiera y resuttados de las operaciones presentadas
en los estados financieros consolidados & esa fecha.

. Estimiaciones contables 'y'“juitios“ '

- Los estimadas y juicios son continuamente avaluados con base en la expertencia historica
¥ otros factores, incluyendo [as expectativas de eventos futuros que se crean sean
. razonables bajo las circunstancias. .En el futuro, la experiencia real puede diferr de tos
- estimados y supuestos. Los estimadas y supuestos que involucran un riesgo significativa de

causar ajustes materiales a los montos registrados de los activos y pasivos dentro del

_siguiente ano fiscal se presentan a continyacion:

" Vida Gtit de propiedad, maguinaria, rcbiliario, equips y méjoras
‘La proptedad, maquinaria, mohiliaria, equipo y mejoras son depreciadas o amortizados
‘sobre sus vidas Utiles. Las vidas (tiles se basan en las estimaciones de la Gerencia sobre
-el perindo en que los activas generaran ingresos, os cuales son revisados periodicamente
© para ajustartos apropfadamente. Los cambios en las estimaciones pueden resuttar en
" ajustes significativos en los montos presentados v reconocidos en el estado conselidado
“de resultades en periodos especificos. . :

el y WA £ Wusitlo Tosies
SRR - T T Contador Paplice
: EECE ' (C.P.A. No. 0081-2012
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- - Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2023
- {Lifras en balboas)

. Saldos y trarsscciones con partes relacionadas

e 1.0s satdos ¥ transacciones con partes rélacionadas mclmdus en el eatado cnnsmhdada de
* sftuacién financiera y el estado consolidado de resultados se resumen a continuacion:

o - Actives:

e

. '.Li.i';;.

Lo : 2023 _
. Saldos con partes - Empresas Directivos y
- relacionadas: _relacionadas - ejecutivos claves Total
“Cuentas por cobrar - Partes relacionadas 1,924,119 - - 1,924,119
. -Préstamos por cobrar - Partes S S
- refacionadas A 212,344 4,712,344
'Fasivos
- -Cuentas por pagar F’artes reiacwnadas e - -
© -Accienistas 1,459,279 1,459,279
.. - Tramsacciones: © S
"/ Ingresos por ventas 1,094,164 1,004,154
CIngreses por servicios - BO1,003 801,003
Gastos: _ .
" DieLas . P CA3E050 ©O132,G00
© - Administracian generai . -135,000 © 135,000
e - 2022 L
- Saldos con partes © . : Empresas Directivos y
.. relacionadas; - _Telaclonadas = " ejecutivos claves =~ _ Total
JActivos: Co e
. Cuentas par cabrar - Parter o -
- relacionadas S 1,544,124 1,544 124
| ‘Prestamos por cobrar- Partes - S T _
" © relacionadas CL 3,771,239 3,771,239
"'Paswﬂs : o e )
- . Cuentas par’ pagar— F’artes reiacmnadas - 3043937 394,393
o rAccionistas .0 1,459,279 1,459,279
'_'-"T'férisacciﬂnem _ S
.- Ingresos por ventas - 1,720,123 1,720,123
~Ingresos por servicios - 1,486,303 1,486,303
. G'astus _ ' co
. Metas . SRR Slezoon . - 192,000
Admmtstracwn generat © 26t 7es ' - ©o. 361,780

Ruldn A, Murille Tors

Contador Pablico

- CPA NoyQoBr-z012
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Términos ¥ condiciones de las transacciones con partes relacionadas

. ~Las ventas y compras de bienes y servicios entre partes relacionadas son efectuadas a

. precios previamerite pactados entre kas paries. Las cuentas por cobrar y por pagar a partes

- -relacionadas no tienen garantias, no generan intereses vy son recuperables o pagaderas en

.- -efectivo. No estan sujetas a ningln descuento por pronto pago, y son recuperables o

‘pagaderas en dblares de Estados Unidos, Los préstamos por cobrar partes relacionadas

~.generan un interés anual de 7.5% con amortizaciones a capital desde B/.5,000 a 50,000
© mensuales.

- Las cuentas por ‘pagar acclofistas presentan un saldo de B/.1,459,279 en 2023 y 2022,
-estas cuentas tienen un plan de repago gue se tlevara a cabo con el consentimianto previo
" . de los acreedores existentes, siempre que la compafifa genere un flujo de caja positive,
- demostrando sostenibilidad que le permita el repago sin poner en riesgo la continuidad de
:las operaciones por fatta de liquidez. La deuda podra causar intereses al momento de ser
- determinado por los acreedores y cuando el pago de estos no afecte {as operaciones por
- falta de liguidez. La deuda podrd ser libremente transferible sin necesidad de previo
. aviso, nf autorizacion de los deudores,

6. Efectivo -
- Los saldos en efectivo'sé presentaban asf:

2023 2022

. En ca]a Do Coe S o L - 2,039 21515
" En banco - Cuenta de ahorrés =~ .07 - . T - 7 1,000 1,975
-7 En banco - Cuentas corrientes - . _ R - ¢ Y. 1 449 548

. RS T 643,315 454,139

- El efectivo en-cuenta de atiorra devenga una tasa de inteéiés anual de 1% en 2023 y 2022,

Y AN Cuentas por cobrar, heta ~ -

~ * Las cuentas por cobrar & clientés se detallan de [a siguiente riarera:

P, : 2023 2033
.- Clientes S 4,681,182 4,001,412
- -Provision por deterioro’ de cuehtas por cobrar - - . [881,489) {805,183)
- : - 3,79% 693 3,196,229
" Otras . 13,547 10,144

- 3,813,240

3,206,373

gy £ Ml Torres
Contador Pablico

€.p.4. No, 0081-2012
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Un restimen de las cugntas por tobr’ér'cﬁentes} por antigliedad, se detalla continuacién:
T oL 2023 2022
_-'ﬁe'! -30dias - .. - _ S 1,792,468 1,086,873
. De31-60dias - ST T B5A 79 451,527
cDeél-S0dias - .7 0 T 381 524 481,279
S Pe o - 120 dias L PP T - 281,174 287,285
oo Mas de 120 dias - . Lo 1,719,273 1,724,468

4,681,182 4,001 417

' ﬁd 3E} de junio de 2023, 1& acfmm]stracmn no ha actuatlzado su modelo de estimacion de

 perdida crediticias esperadas para las cuertas por cobrar clientes.

o Los' movimientos en ta provisién por deteriore para las cuentas por cobrar son los
- siguientes: .
T ST T 2023 2022
. saldo aliniciodelafe -0 . o T T 805183 805,183
. Incremento det afio (Nota 19) . . T 76,306 .
.- Eiminacién de cuentas incobrables -~ © . - 0 L
- Saldo acumulado al finat del afo S e 881,489 805,183
_— : 8 " laventaric de materiales
Bl inventario de materiales s& cotfipone de los siguiehtes productos:
S S T . 2023 2022
CArema o o T e T 54,472 63,676
C Cemento - -7 o T T T T {80,210 43,973
CCombustibte . 0 o T e T L 13,008 23,483
~ Aditivos ST T ML ABD 19,906
' 313,331 249 503
.9, - Pagos anticipados |
. Los pagos anticipados se corformaban de las siguientes partidas:
T 2023 2022
- -Seguros pagados por adelantado - . . e 183,569 147,904
. lmpuesto sobre la renta T T 29,646 29,644
- (Gastos legales reembolsables - . CUos e 30,30 C 19,074
- Licencias de programas e 7,770 4 047
- Otros pagos anticipades - 0~ - I 136,737 94,823
- ST T 388032 ~ 795,489
| -.'.18' - SR _ Lis TR en - Winrillo Turees

- Contador Padlicg
o P, No, 00812012
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‘Notas a los Estados Financieros Consolidades
“Por el trimestre terminado el 30 de junfo de 2023
-{Cifras en batbous)

'10. Propiedad, maquinaria, mobiliario, equipo y mejoras, neto

- La propiedad, maquinaria, mobiliario, équipo y mejdras se resumen 3 continuacidn:

2023
" Al inicio Al final
S __del afio Adiciones . Disminucién del afo
. Costor - :
. Terreno’ . ‘655,929 .- 655,929
-Planta procesadaora de CongrEts - 1,422,549 24,000 1,446 549
- Edificio y mejoras - BE6, T4 - &30, 140
. Eguipo pesado 4,873,653 4,873,653
~ Wehiculos 253,553 . 253,551
_ Mobiliaria y equipo” o ‘339,810 - 24,763 411,573
. Otras activos depreciables .308,09% CBLI46 388,345
S 3,589, 734 126,005 B, 715,742
- -Deprediacion y amortizacion -
acumelada: L -
.. 'Planta procesadara de concreta . (1,206,%03) {19,792} {1,226 6946)
- Edificio v mefaras . [4B6,156A) - (4,769 (490,025)
- Equipa pesado (4,299,130) {108,320) - (4,408, 0150)
- Yehiculos (216, 568) (8,128} - (224,694}
0 Mobiliario v equipe _ {335,078} © (7 R08) - (342,583}
©Orras acnives depraciabies -{i8Z,615] - "L'z‘}r,‘ériﬁ}_‘ 211,803
- {6, 726,457 (178,280) _I6,804,747)
1,863,266 (52,271 L LE10,995
Revaluacion de terrenns 2,918,070 2,918,070
Edificios v mejoras L 206,542 206,542
" -Equipe pesado 3,643,710 - 3,643,710
: 6,768,322 6,768,322
" Afmortizacién acumulada: - _
" Edificios y mejoras S {206,544) ST . {206,544)
-Egquipo pesada < {1,844.206) {121,458) - {1,965,662)
: C2,080,750) £121,456) - 2,172,208
Ce e 4,717,572 {121,456} . 4,596,116
- Costo neto 6,580,838 {173,727 6,407,111
- 20322 _ .
: Al imicie Al final
o def afig Adiciones del afic
- Costd - ' §.240,932 o 170,BR7 8,589,734
- .Bepreciacian yamartzzacmn actrmulada:” S (7,231,380 - (317,143) {6.726,467)
Costa neto - 2,009,552 {146,286) 1,863,266
. Revaluacion de terrenas ¥ equipas . 6,768,122 &, F6g, 322
.- Amortizacion acurmiilada: (1,807,836} C 242914y 12,150,752)
. 4 60,486 (342, 9141__ 4,717,572
Costo neto 6,970 038 (389, 20ih 6,580,838

SRS L
o - K Rubdn £ fiurilio Tome:
Contador Padling
C“‘A ND ﬂ[l'B 2012




Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria
{100% Subsidiaria de Carporacién Grupo Oti, §. A

- Notas a los Estados Financieros Consolidados
-Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2023
{Cifras en bathoas)

Durante el segundo trimestre 2023, la Comparitia’ mantenfa gastos de depreciacian y
- -amartizacion per B/.299,736 como parte de los costos de produccion,

--Dentro de la propiedad, maquinaria, rmobiliaric, equipo y mejoras, se mantiene equipo
pesado {os cuales equivalen a cuarenta v uno (41} vehiculos y /o equipos, asi como también
-la Finca No.52675, los cuales constitujan garantias requeridas para respaldar las sumas
‘adeudadas a los Tenedores Registrados de las Emisiones de Bonos Corporativos Rotativos
- Serie Dy Serie £ hasta por un monto de seis millones cuatrocientos setenta y un mil ciente
© cincuenta y cuatro dolares (B/.6,471,103). Estos activos han sida establecidos en un

" fideicomiso de garantia, el cual es administrado por lcaza Trust Corporation.

- Shperéﬁt por revafuacién -~ .

‘La Administracion autorizd €l 12 de diciembre de 2020, e avalud de la Finca No.52675,
- Documento No.1427897, de su propiedad ubicada frente a la carretera que conduce a
‘Las MaRanitas, aproximadamente a unos 400mts de su interseccidn con la Carretera

| Panamericana, en el sector de Las Mananitas, corregimiento de lLas Mafanitas de

. Ciudad de Panama, treinta v ocho {38) camiones mezcladores de concreto {mixer) de
-marca Mack, modelo GUB13E, dos (2) camiones mezcladores de concretea {mixer} de marca
-~ ¥Yolve, un cargador de ruedas de marca Caterpiltar modelo 938H ¥ un camion bomba de
-pluma marca Mack modelo WMRG88S. Dichos avaliins fuercn realizados por  Avance
- Inspecciones, 5. A

.~ El valor en éxceso entre el valor en Libros y &l valor de fercado ha sido incluido como
. .superavit por revaluacién en la seccidn de patrimanio.

.El superévit par revaluacion presenta el siguiente movimiento:

C o 2023 2022
" “Saldo'inicial | L . 4717572 4,960,486

Amortizacién .. 0 T T e (421,456) 242,914
. Superavit por revaluacién . T 0 - 4596116 4,717,572

eFRELEn A Musitio Tormes
Contader Paalien
PA No, 0812012
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- (100% Subsidiaria de Corporacién Grupo O, S, A.) S | L

. Notas a fos Estados Financieros Consclidados

. -Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2023

- (Cifras en batboas)

1. . Activos p‘dr derecho dé uso, rieta

- "Los activos por derecho de uso se detallan a contintacidn:

S 2023 .
Al inicio _ _ Al final
S _.del afio -Adiciones de] afie
.o Costo - . R -
. - Equipo de planta .~ o . .98,136 98,136
.- .Equipo rodante v pesado - 1,393,356 1,393,356
"~ Equipo de laboratorio 32,120 - 32,120
- 1,523,612 - 1,523,612
. -Amortizacién acumulada - - RO (834,533) - {54,767 (889,300}
Costo neto : 689 079 {54,766) 634,312
2022
Alinicie ™ Al final
R -del aho Adicignes del afio
. Costo R _ 1,623,612 : 1,523,612
.- Amertizaciéh astmulada (724,997 {100 524y {834,531
" Costo neto 798,613 (109,534) &89, 079

. Durante el and EﬂiE, 1a'.l:.::rrh'paﬁ'1'a mantenia gastos de deépreciacidn por B/.54,767 (2022
.+ "B/.109,534) como parte de los costos de produccién.

|12, Adetanto adyuisicion de inmuebles .

. Los adelantds adquisicidn ‘de inmiiebles carresponiden’ a ta’ nescciacion’ de canje de
- concreto con inmuebles v se detallan a resumen a continuacién:

© PHThe Sands R
o7 Ph Nuovo Residences -~ .
- Ph Mystic Valley
- Ph Torre Dalta o
COficina Terre 507 7

. -Ph More S
- Ph Worldwide Plaza -

. . T Y-4H
Conta

2023 2022
617,491 486,617

- 258,494 - 258,404
250,000 ~ 250,000

S 160,001 T 144,391
. 125,000 125,000
' 16,292
1,410,986 . 1,280,794

¥ ffueitlo Toves
dor Prblica

~ - CRA No. 0082-2072
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Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2023
(Cifras en balboas)

13. Propiedades de inversién

Las propiedades de inversién se detallan a resuinen a continuacién:

R ; ) : 2023 2022

< Saldo al incio del sfioc .~ - -7 . Cee T 1,140,087 1,009,137

.. ‘Adquisicion de propiedad - - - | - o . L . - 130,950

" -Saldo al final del afio o T 440,087 1,140,087

-~ -Las propiedades de inversién consisten en un terrenc, tres apartamentos y una bodega
- registradas a su costo de adguisicidn. :

" La bodega con Finca No.30145341 garantizaba obligacidn bancaria de la Compania, tal
- como se revela en la Nota 14 de estos estados financieras consolidados.

- La compania mantiene contratos de alquiler por las proptedades de inversion, El ingreso
. por alquiler para el segundo trimestre fue por B/.24,6%3.

o Rubdu g bdoedtio Tome,
Coniador Pantion
_C.P.4. No. 00832012




-Hormigoti, 5. A. y Subsidiaria
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. Notas a los Estados Financieros Consolidados N
" Por el trimestre terminado el 30 de junic de 2023

{Cifras en balboas)

14,

Préstamos bancarios por pagar

*Los préstamos bancarios por pagar ée résurnen a continuacidn:

T _Bamstmn S. A

- Linea de crédito hasta por B/.1,150,000 para 1 emisisn
‘de cartas de crédito Stand-By (SBLC) por hasta 1 afo,

- - para garantizar parcialmente la compra de nuevos

- -camiongs con vencimiento a corto plaze. Tasa anual de

* interés de LIBOR a 6reses + 3% con un minima de 6.25%

.-'_en 2022 y 2029, Garantizado con fianza solidarias
-ilimitadas de los accionistas.

:Bancu General S A,
" Linea de crédito hasta por B/ 500, ﬂﬂ{} can venmmmntn '
" septiembre 2024,  Tasa de interés de 7% anual.

.-Qarantizada con fianzas solidarias del accionista.

Umbank B A

7 Linea de crédita mmemal pc:r On monte de Ef 1, 15!3 G{JU .
Cicon vencimiento a & anos. Tasa anual de interds de 8%,

Garantizado con bien InmuebLe y fianza solidaria de

* accionistas.

= Pfésit'amc:r comercial pm; B?.EESI;GGGNtdn'ﬁéﬁci’m%ehté en
" hoviembre de 2026, Tasa de interés anual de 7.25%.

3 _-'Garantizado con Finca No. 3045341,

| -'Multibank Inc. : ' ' L
Linea de crédito cc}mermal pnr un montn de Bf 659 DDD :

© . con vencimiento a corto plazo. Tasa anual de interes

“de . 8% en 2022 y 2021 mas FECI. Garantizado con
.. fianza solidaria de accionistas v corparativas .de

o TOLA 1001, S. A. y Corporacion Grupo Oti, S. A.

R BancoMercanti[ 5. A : .
- Linea de crédito hasta por B/. 651] IDIDE‘J en 2022 y 2&21'
- Lon vencimiento a corto plazo. Tasa de interés de
(7% anual mas  FECI. Garantizada con . fianzas

" solidartas det accionista, ¥y fianzas cruzadas con. Grupo

. Dt1 Panama, 5. A.

. Porcion corriente
_Porcidn no corrente

2023

2022

965,936 978,307
347,320 398,225

- 798,357 . 826,356
141,420° 154,050
20,0000 - 450,000
L. 680,000 30,000
CTT3518,032 3,456,938
(1,619,949} (1,852,425)
1,898,083 1,604,513

L Rubsin A Murilio Tore.

Contador Poslico
" CP.A No. 00812017
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. Notas & los Estados Financieros Consolidados
- Por ef trimestre terminado el 30 de junic de 2023
- {Cifras en balboas)

Condiciones en contrates de linea de crédito

* En los contratos de linea de’ crédits, se han establecido ciertds condiciones que la
--Compania debe cumplir; entre las principales condiciones se revelan las siguientes:

.~ » “Subordinacién de cuentas por pagar accionistas por B/1,400,000.
o = Mantener un indice de apalancamienta ajustado de cuentas por pagar a accionistas
. menor oigual a .75 _
" = Mantener un indicie de endeudamients de un maximo de 7.25.
..» Restriccion del pago de dividendos hasta el 50% de su utilidad neta del afo anterior
stempre y cuando todas [as condiciones de crédito estén en cumplimiento previa
.- - notificacidn del Banca, .
-« Mantener una razon de cobertura-de servicio de la deuda EBITDA de 1.5:1.
» Prenda del 50% de las acciones de la sociadad Tu Lote, S, A,

.. .15, -Pasives por arrendamiento
- La Compahia mantiene contratos por pasivos por arrendamiento de uso por la adquisicidn

- de eqlipo rodante y maquinaria, los cuales se pagan con términos entre 48 v &0 meses, a
- una tasa de interés anual entre 6,75% y 7%, seain el sisufente detalle:

: S : B 2023 20232

.- 5cotia Leasing Panamd, 5. A. . 31,526
. ‘Multileasing Financiero, S. A, . 0 T 1,508 16,204
- Caterpillar Crédito, S. A. de C. V, (Sucursal Panama) o -
- . : L . 1,508 47,730

© Poreidn comriente R o R {1,508) {47,730

‘Porcién no corriente” 7 - 0T :

A continuacién, presentamos los pagos futuros de estos comprormisos:

Ao - S 2023 2022
_ e T e 47,897
© Cargos financieros futurgs - -~ .7 0 0 0 {18) (167}
; SRR x 1,508 47 730

ihdu A, Muvilio Tovees
. Ceontador Piilico
o CPAL No: 00812012
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- 16.

Bonos corporativos por pagar

Al 30 de junio, la Compania tiene r'egisfrada' los siguientes borios corporativos de mediann

) ¥ largo plazo por pagar denominados en délares de los Estados Urnidos de Norteamérica,
- . bajo las siguientes series:

o o SR 2023 2022
. SerieD - Lo 3,048,868 3,186,614
C SerieE S . T 1,857,080 1,937,754

. ST e - 4,905,948 5,124,408

*Como'se révela en la Nota 1, Horrnigotf, S. A. fue autorizada por ta SMY a emitir un

L programa rotative de bonos corporativos hasta por B/.15 mi llones, en series cuyo producto

- serfan utilizados una porcién para cancelar compromisos financieros y el excedente podra

. .ser ytilizado como capital de trabajo, inversién de terrenos, maquinaria ¥/ 0 equipo,

' _-Pégb'de intereses:

© Los intereses causados se pagaran trimestralmente, los dias 15 de los meses de marza,

- junio, septiembre vy diciembre de cada afio,

" .-Redencion anticipada;

" Serie Ay B

o  El emisor podra redimir total o péf&ialrﬁénte la abligatiéh dei pago derivada de este fono

~ antes de su fecha de vencimiento, a partir de su respectiva fecha de emisidn, pagando &t

" - 'saldo insoluto a capital més los intereses devengados hasta la fecha en que se haga la

.- Tedencion anticipada mas una prima de redencion 1.5% sobre el saldo insoluto de capital
~del Bono a ser redimidos si la redencion ocurre antes de que culmine tos dos {2} afos, 1%

. .51 la redencion ocurre a los tres (3) afios, 0.5% si la redencidn acurre durante los cuatrg
- {4) anos a partir de la fecha de emisién,

TALS de septiembre de 2019, la Compafifa realizé ld redéncidn anticipada de la totalidad

~ " de los bonos corporativos Serie A v Serie B, con vencimiente en octubre de 2019 W BNErn
e 2021 respectivamente. Los bonos fueron redimidos por el satdo insoluto de capital mas
--los intereses devengados hasta la fecha, més una prima de redencidn anticipada de 0.5%
. sobre el saldo insoluto de capital. Estos fueren pagados a los tenedores registrades de

" acuerdo con los términos y condiciones de las bongs.

Al 11 de septiembre v 27 de noviembre de 2019, La Compania réalizd una emisidn de bonos

- corporativos Serie D y Serie E respectivamente por la suma de B/.5,300,000.

" ALU15 de marzo de 2020, la Compafia realizé 1a redencion anticipada de la totalidad de
. los bonos corporatives Serie C, con vencimiento en marzo 2021. Los bonos fueren
redimidos por el saldo insoluto de capital mas los intereses devengades hasta la fecha,

mas una prima de redencion anticipada de 0.5% sobre el saldo insoluto de capital. Estos

fueron pagados a los tenedores registrados de acuerde con los términos y condiciones de

- kos bonos. ]
L L L RET T B AL Marilic Toves

. Contader Pablice
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- Mediante reslucion Mo 249 del 2 de juinio de 2020 émitida’ por la Superintendencia del
'Mercade de Valores se resuslve modificar los términos y condiciones de los Bonos
. -corporatives Serie D y Serie E para reanudar los pazos a capital dispuestos a partir del 15

- . de septiembre de 2021 v 15 de diciembrs de 2021 respectivamente.

A continuacidn, se presenta un resumen de estos:

7 Pecha'ds

ce..o o Emisign

oserié o - -autorizada | Tasadeinterés anual | . véncimisnto - S Garantia
o _ Lbor Imeses + 350k conun '
D0 D BAT 00,00 - minima de 6,50% . heptiembre de 2027 Fideicomien snbire
oL bibor 3 meses + 3.50% conun - - - blenes muebles &
-B 0 _B/.2,000,000 : minimo de 6. 5% . Nawlembre de 2027 © inmuebles,

B/.5,300,000

.- Deacuserdo con su fecha de redencién, (a parcién corriénte y no edrriente se desglosa asi:

R S S - 2023 2022
.. Porcién corriente ... L . .. .7 ‘535832 444 055
. .Porcionno corriente - - .. o oL oA370,116 4,620,353

S S _ A 4,905,948 5,124,408

. - Redencién parcial:

.- Se haran pro-rata entre los Bonos efmitidos y'en circulacion de la Serie que se trate. Para
- las redenciones parciales, ne habra un monto minimo de saldo insoluto a capital ni un
-porcentaje minimo o maximo de saldo insoluto a capital.

- A continuacidn, se-presenta un resumien de las garartfas y obligaciories del emisor:

‘a.’ La oferta pablica es de: hasta B/.15,000,000 moheda de curso legal de los Estados
- Hnidos de América.

b, ‘Los instrumeritgs de emisidn consistén en un 'aﬁ.rdgf‘ar'ha rotativo en el cual el saldo

insoluto a capital de los Bonos emitidos y en circulacion en un solo momento no podra

exceder de B/.15,000,000. Este Bono generara intereses anuales de Libor tres 3}
-meses mas 3.5% con un minimo de 6.5% con frecuencia de pago trimestral,

Lo -El vencimiento de los borios torporativos es: -

- -Serie D - septiembre de 2027 + . <"
© . . Serie E - noviembre de 2027

~d. -Los bonos estan garantizados con Fideicamiso sobré los bienes mlebles o inmuebles y
. deposito en efective en cuentas del Fideicomiso.

- .e. [Mientras existan bones amitidos y en circulacién, La emisora se compromete a los

- slguientes: L %
R TR 1 C U L Rk e A Mneitls Ture:

. Contador Pantine
© - C.P.A. No, 00812012
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_Cdmpor'énn las disposiciones del Decreto Ley N5 1 del 8 de julio de 1999 v sus

reformas y los acuerdas reglamentarios que incluyen, entre otras el pago de la

. -tarifa de supervisidon de {os valores en circulacion, la presentacion de los informes

 de actualizacion, trimestral y anuales.

~'Notificar por escrita a {a Superintendencia et Mercade de Valores v a la Bolsa de

Valores de Panama, 5. A. sobre la ocurrencia de cualquier hecho de importancia

[0 de cualquier evento o situacién que pueda afectar ! cumplimiento de sus
- obligaciones derivadas de los bones, tan pronto tenga conocimiento del hecho.

Cutnplir con todas las [E:.-’E"S,'.dECJ'EtDE, reglamentos, regulaciones y normas iegales
de cualquier naturaleza de la Replblica de Panami que le sean aplicables.

.- ‘Mantener al dia sus obligaciones frente a terceras.

“Pagar de manera oportuna, todos 1os impuestos, tasas y demas contribuciones a

los que esté obligado de conformidad con las normas legales aplicables.

- Mahtener vigente todos los premisos y compromisos gubernamentales necesarios
para llevar a cabo tas operaciones de la Companfa.

© Cumplir ¢con las restricciones financieras:

' _'.'— ‘El pago de las clentas par pagar accionistas estara subordinado al pago de

© capital y de [os iritereses causados y no pagados correspondiente a los bonos.

~ E pago de los dividendos a accionistas hasta por un 50% de la ganancia neta

arual, .

- Apalancarmiento financiero méximo 2.0 vetas a partir del afo 2018. El calculo
de dicha razon debe considerar la subordinacion de las cuentas por pagar
accionistas.

= Servicio de deuda minimo de 2.0 veces a partir del afo 2018.

{7 Mientras existan ‘bonos emitidos v en circulacidn, la emisora se compromete a no
- realizar lo siguiente:

T

* No disolverse,

Enmendar, modificar ‘o ‘complementar, su -pacto social, estatutos U atros
documentos orgamizativos del emisor, salvo por la situacién perigdica de

" directores y dignatarios, v demas cambios que razonablemente no se espera tenoa
- .un efecto material y adverso.

- Efectuar cambios en el control, estructura accionaria o en la naturaleza de sus
operaciones sin el previo consentimiento por eserito de los tenedores.

Contador Pablicg
C.2 A, No, 00812012
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17,

Acciongs de capital

_La estructura de accicnes de capital se presenta a continliacién: ©

2023

. . T S 2022
“Acciones carmlnes sin valor nominal, . autorizadas, _

~emitidas y en circulacion 500 acciones, . C - - 20,000 20,000

- Capitalizacidn de cuentas por pagar accionista . 7 . - 2,000 2,000

: ' 22,000 22,000

Dividéndes distribuidos -

: Médiante Acta de Junta Directiva ¢on fecha 312] de enero de 2023'se apmba la distribucién
- . de dividendos por el monto de B/.350,000.

' '{9.-'

20,

Gastos generalés ¥ administrativos -
~Los gastos generales y adrinistrativos s& presentan a continuacion

2023

. e S o B 26077

_ Servicios admiristratives (NotaS) .- 135,000 96,257

Dietas (Mota 5} s 132,000 41,000

- Provisidn para pérdidas crediticias esper'adas [Nata ?} .. 76,306 - -

-7 Hengrarios profesichales y comisiones Ceeen T 42359 14,841

- Legales v R 1=l 17,357

~Depreciacién (Nota 10) ...~~~ . - - 7 15109 13,768

. .Reparacidn y martenimienta . .- - ... 0 T C 14,300 11,307

- - impuestos ST o 36,159 6,826

- Alquileres A T 8,699 9,194

-'Suscrlpcmnesymembreczas S 5575 - 4,898

.. Segures P T | .

- oMiscelansos” o0 oL T T 013,323 - 11,258

- ST e T g gy 226,716

‘Gastos de personal

--Ls dastos de personal se preséntan a contintacian:

e IR o 209 2012

.- Salarios yotras remuneraciongs - - T T L T66,596 13'9 441

- Cuota patronal ST 10,040 120,618

- Viatices - e 5,53k ' 360[!

- Prestaciones LabnraLes B 77 74 ] 11,977

S I 88,951 175,636

- La Compafia mantiene un fotal de 60 efmpleados ala fecha del informe (2022: 513

Lt c:,I’L. 7AW rilio Taris

Contador Piting
T CRAL No 00832812 -




Hormigoti, S. A, y Subsidiaria

"_(Tﬂﬂ% Subsidiaria de Corporacion Grupo'ﬂtf;'f, A

' ‘Notas a los Estados Financieros Consolidados
Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2023

R (Cifras en balboas})

IR

‘Ganancia (perdida) basica poT accidn

Fl calcuto de la ganancia por accién bésica se basi en la sanancia neta atribuible a tos

accionistas comunes y a3 cantidad .promedio ponderada de acciones comunes en

- circulacidn,

- Ganancia neta atribuible a kos accionistas eomunes:

ST oL 00 2022

- Ganancia neta del trimestre {afio) . e . AB7T.779) - {629,198)
' Promedio ponderado de acciones comunes L

 Acciones emitidas o ST T 20,000 20,000

-Promedio ponderado de accidnes ¢comunes al final del afio 2{,000 20,000

~* "Ganancia {pérdida) basica por accién | . 33.89 31.46

Lzt

Impuestc sobre la renta -

- A'la fecha de los éstados financieros consolidados, las declaraciones juradas de renta de

- ta Compafia per los tres (ltimos afios fiscales, incluyendo el afn terminade al 31 de

diciembre de 2022, estan sujetas a revisidn por parte de la Direccién General de Ingresos,

. " Ademas, los registros de ta Compafifa estén sujetos a examen par parte de las autoridades

- fiscales para determinar el cumplimiento Impuesto Sobre la Transferencia de Bienes
- Corporales Muebles y [a Prestacion de Servicios {[TBMS), De acuerdo con la legislacién

“fiscal vigente, la Compafiia es responsable por cualguier impuesto adicional que resulte
de ta revision. :

- Mediante ta Ley No.8 de Equidad Fiscal, de 15 de marzo de 2010, se establecié que las
. .personas juridicas pagaran el impuesto sabre la renta a una tasa del 25% sobre el monto
- .-gue resulte mayor entre:

‘s - -La réfta neta gravable calcilada bor el método establecido en este titulo.

] " Larenta neta gravable guie resuite de aplicar at total de ingresos gravables el cuatro

-'punto sesenta y siete por ciento {4.67 %).

.~ De acuerdo con la Resolucion Nb.201-6149 eritida por la Direccién General de Ingresos a

faver de Hormigoti, 5. A, con fecha del 21 de septiembre de 2020, se le concedio la
- aprobacién para la Solicitud de No Aplicacion del Calculo Alternativo del Impuesto Sobre
- la renta {CAIR) para los periodos fiscales 2019, 2020 v 2021,

L I?.rf""-.rm; 1 A Buritto Torres

L T e Contador Pablicg
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La conciliacién entre la {pérdida} gandncia financiera antes de impuesto sobre |3 renta y
[a renta neta gravable a través del método tradicional se detalls a continuacién:

_ Haroo .
Costos y Renta )
Ganancia  gastes per Ingresos por neta Impuesto
{pérdida) DREraciares operacioies | Arrastre gravahle sabre la
- : ] - antes de exteriores y exterfores y . de [pérdida renta -
© " Compafifas - .. . o dmpuests exentas exentas ‘perdidas Fiscaly 25%
.- Hormigaori, 5, A, _ 616,129 70,939 . [2.960) [267,706) 414,403 104,160
 Trarsporte Harmigati, 5, & {50,874) - : - - 150,676} .
SE5.253 70,539 * {3 BEN) {267, 7104) 3465 528 144,700
- 2021
Costos y
e gastos por  lngresos par Impueste
© Pérdida - Bperaciones aperaciones sgbre la
LT S antes de - exteriores y _exteriores y Pérdida renta -
fompafias o s - replesta - exentas . exentas fizcal Is%

- Hormnigatd, §, A, Lo - {705,089) Jae, B30 . {3,617 (321,826) -

' 23, Valor razonabie de los instrumentos financieros

. Eivalor razonable de las activos v pasivas financieros se aproxima a su valor registrado en
“libros

-EL valor en libros de -los siguiéntes activos y pasivos seé considera similar a su valor

" razonable:
& Efective - -
# - Cuentas por cobrar _

. Cuentas por cobrar - Partes relacidiadas
--Préstamos por cobrar - Partes relacionadas
Préstamos bancarios por pagar -
‘Banos carporativos por pagar
« Cuentas por pagar - Proveedores .
. » - Cuentas por pagar - Partes relacionadas -
e - Cuentas por pagar - Accionista

y + =

“Z4. Instrumentos financieros - Administracién de riesgos -
. En virtud de sus operaciones, {a Compafila estd expuesta a (os siguientes riesgos
financieros;
& - Riesgo de crédito
-+ Riesgo de Hauidez .~ = . R L o
- » Rlesgodemercade . ... .. . 7. TR ¥

. f;.:?:'.fé.’a Torws
Conizdor Pabling

éﬁ' o _c:.P.a.. Mo, 00812012
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- En farma comiln con todos los demas negocios, ta Compania estd expuesta a

surgen del uso de instrumentos financieros.
_-procesos de la Compafia para administrar

.. Lainformacién cuantitativa adicional resp
- - estos estados financieros consolidados. - .

riesgos gue

Esta nota describe los objetivas, politicas y
los riesgos y métodas utilizados para medirlos,
etto a dichos riesgos se presenta a lo largo de

.No ha habido cambios sSustantivos on ta exbds'itfén ‘de ta Compadia a los riesgos de

- -instrumentos financieros, sus ohjetivos,
- rigsgos o [os métodos utilizados
-sefiale lo contrario en esta nota.

(i} Prindipales instrumentos financieros

politicas y procesos para administrar dichos
para medirlos desde los periodos previas, a menos que se

“Lios principales instrumentos financieros utilizados por la Compaia; de los cuales

- surge el riesgo por instrumentos financieros, son los siguientes:

.. Cuentas por cobrar - Cliérites o
- . -Préstamos bancarios, hipotecarios, et¢, - .
-~ Cuentas por pagar proveedores y de otro tipo -

" Efectivo

) nstrumentos financiéros por categoria

- Los iristruimentos financieres por categoria 5& presentan a continuacin:

- Efectivo, préstamosy
" cugntas por cobrar

e 2023 2072
. Actives financieres - S
- . Efectivo : . 643,315 454,139
- Cuentas por cobrar - o 03,813,240 3,206,373
.. Quentas por cobrar - Partes relacionadas - 1,824,119 1,544,124
- . Préstamos por cobrar - Partes relacionadas ™ - .~ .. 4,212,344 3,771,239
" . ' . 10,593,018 . 8,975,875
+ - . Péasivos financieros a costo
S amortizado
R L2023 2022
. ‘Pasives financierdgs: . S
- . Préstamns por pagar | o 3,518,032 3,456,938
" ‘Pastvos por arrendamiento - 1,508 ' 47.730
" ‘Bonos por pagar L o C 4,905,948 5,124,408
- Cuentas por pagar - Proveedores - - 4,741,590 3,079,973
- Cuentas por pagar - Accionistas S 1,45%.379 1,459,279
: oo 14,676 357 13,168,328

el

L LR

o .:3_1__ :

TuEin A, Wiuddio Torves
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(fii} Instrumentos financieros no medidos & valor razonable

- Los instrumentos financieres 1o -medidos al valor razonable incluyen: efectivo v

equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por cobrar - Compafias
" relacionadas, préstamos e hipotecas por pagar, cuentas por pagar - Proveedores,
- Ccuentas por pagar - Compafias relacionadas,

_-Algunos de los instrumentos finsncieros identificades por ta Compania son de corta
.. duracidn, razdn por la cusl se presentan a su valor registrado, el cual se aproxima a
-+ su vator razonable.

-Objetivos, politicas y procesds géherales

“La Junta Directiva tiene la responsabitidad general de la determinacion de los obfetivos v
- ‘paliticas de gestidn de riesgos de la Compafia, v a la vez que conserva la responsabilidad
- final de éstos, la Junta Pirectiva ha delegado la autoridad del disefio y operacion de los
. - procesos que aseguren la implantacidn efectiva de los objetives v politicas a la
- Adminfstracion de la Compafiia. La Junta Directiva recibe infarmes de ta Administracion,
a-traves de los cuales revisa la efectividad de los procesos establecidos ¥ 1a adecuacian

" de los obietivos v polfticas,

S EL objetiva general de la Junta Directiva es fijar politicas tendlentes a reducir el riesgo
- hasta donde sea posible, sin afectar indebidamente la competitividad y flexibilidad de ta
“Compafiia. A continuacién, se sefalan mayores detalles en relacién con tales politicas:

-Riesgo de crédito TR _—
- El resgo de crédito es el riesgo surge debido a que el deldor, emisar o contraparte de un
activo financiero propiedad de la Compafiia, no cumpla completamente v a tiempo, con
- cualquier page que debia hacer a la Compafifa de conformidad con los términos y
'~ condiciones pactados al momento en gue la Compafia adquirié u origind el activo
~ financiero respectivo. :

1 Cofpaiia esta expuestd principalmarite al riesgo de crédito que surge de:
. "_Cu'entas por cobrar - Para mitigar el riesgo de crédito, las politicas de administracidn

. de riesgo establecen limites en las montos de crédito (Ver Nota 7).

| . adicionalmente, la Administracién evalia y aprueha previamente cada compromiso gue

~involucre un riesgo de crédito para la Compaffa, basada en el historial de crédito del

cliente dentro de los limites establecides, y las cuentas por cobrar son monitoreadas
‘periédicarnente.

. ' Cuenta corriente en bancos - Para thitigar este rigsgo, la Compafiia solamente mantiene

Jcuentas en bancos reconocidos a nivel local.

B L Lig Rubdy . Muritlo Torees
= 32 S Contador Pablico
B : C.P.4. No. 00812012
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_-Riesgo de mercado L S _
La Compania estd expuesta al riesgo de 1a fluctuacisn en precio de los insumos para el

' -procesamiento del concreto que pudieran incrementar el costo total de los mismes. De

- igual manera existe el riesgo de una fluctuacién en las tasas de interés que pudieran

- -afectar el costo del financiamiento de la planta. La Compafia considera que ambos riesgos
- .-5on manejaties mediante una gestion adecuada de sy operacion.

| Riesgo de liguidez T e |
. Es el fesgo que {a Compaiia enciéntre dificultades en el cumplimiento de las obligaciones
- -relacionadas con sus pasivos financieros a su vencimiento, que se tquidan mediante la

. entrega de efectivo u otro activo financiero,

.- Las politicas de la Compafia para administrar a liquideZ &$ asegurar, en la medida de lo
.- posible, que siempre tendra suficiente liquidez para cumnplir ¢on sus obligaciones a su
. vencimiento, en circunstancias normales ¥ en condiciones de estrés, sin incurrir en
- “perdidas inaceptables o riesgos de dafios a la reputacién de la Compafia.

. Los principates instrumentos financieros y los vencimientos de pasivos contractuales

-+ utilizados por la compaitia se presentan a continuacién:

2023

. rlasta Mas de
T - Importe un aho un afg
CFfective .. . 643,315 643,315 .

- Ruentas por cobrar - . o0 . 3,813,240 3,813,240

. Cuentas por cobrar - Partes relacionadas =~ 1,924,119 . 1,924,119

- - -Préstamos por cobrar - Partes relacionadas - 4,212,344 . 4,212,44
L ~ 7 Hasta Mas de
e o o U mporte 0 Total - un afo un afio.
Prestamos bancarios pot pagar '~ 3,518,032 3,645,083 1,760,645 1,884,434
. - Pasivos por arrendamiento oo 1,508 : t,526 1,524 -
- .-Bonos corporativos por pagar - - . 5,016,059 6,182,807 951,21% 9,231,592
. Cuentas por pagar - Proveedores = 4,741,590 4,741,550 4,741,590 -
©1,459.279 - 1,459,279

. - Cuentas por pagar - Accionistas

1,459,279

L L Rukdn £, Murilio

Traveesg
1T

) Contador Piplien
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Hormigoti, 5. A, v Subsidiaria

(100% Subsidiaria de Corporacién Grupe Oti, 5. A}

" Notas a los Estados Financieros Cansolidados’

Por el trimestre terminado el 30 de junio de 2023~

(Cifras en balboas)

T _ Hasta Mas de
o . Importe __-_un afio Ln afie
L Efectiva _ 454,139 454,139 -

Cuentas por cobrar . 3,206,373 3,206,373
- Cuentas por cobrar - Partes relacionadas - - - 1,544,124 1,544,124 -
" .. Préstamos por cobrar -~ Partes relacionadas - 3,925,006 - 3,771,239 153,767
Hasta Mas de
T ~ importe .- Total un afio Ut afio
. Préstamos bancarios por pagar - 3,456,938 3,631,405 1,946,664 1,684,736
- .Pasivos por arrendamiento CL 47730 - 47 BYY 47 897 .
.- Bonos corporativos por pagar | 5,124,408 6,251,809 988,829 5,262,980
. Cuentas por pagar - Proveedoras’ 2,079,973 3,079,872 3,079,973 .
- Cuentas por pagar - Accionistas 1,459,279 1,459,279

- .- Riesgo operacionat o P '
(El riesgo operacional surge al dcasionarse pérdidas por la falla o insuficiencia de los
~__procesos, personas y sistemas internos o por eventas externos que ne estan relacionados

. Administracidn de capital .- - . ST
~ La politica de la Compariia es manterer una hase de capital sélida para sostener sus
- operaciones. La Junta Directiva vigila el retorno de capital, que la Compaiia define como
- el resultado de las actividades de operaciones divididas entre el patrimonio neto. La Junta
. Directiva busca mantener un equilibrio entre upa posible mayor rentabilidad con un menor
. nivel de endeudamiento comparado con las ventajas de seguridad gue presenta (a pasicion
- actual de capital.

1,459,279

a riesgos de credito y Hauidez, tales como los que provienen de requerimientos legales v

" regulatorios, v del cumplimiento con normas y estandares corporativos generalmente
" aceptadps,

-Para administrar este riesgo, la Administracién de la Compafiia mantiene dentro de sus
.. politicas y procedimientos tos siguientes controles: segregacion de funciones, controles
- Internas y administrativos,

25 . Planes de la Admirﬁistraﬁiiﬁﬁ o

. Los estados financieros consotidados Hormigoti, S, A. han side preparados sabre la base
. de un negocio en marcha que contempla la realizacién de activos ¥ la satisfaccion de
pasivos en el curso hormal del negocio. :

~ AL 30 dejunic’ de 2023, mantigne flijo de efective proveriente de actividades de

operacion desfavorable en el periodo corriente, pérdidas recurrentes en sus operaciones

-en {os Gltimos 2 periodos, situacién que podria generar dudas sobre la capacidad de la
Compafila para continuar como negocio en marcha. Los estados financieros consolidados

no incluyen ninglin ajuste relativo a la reatizacian del vator de tos activos o del manto y

clasificacion de tos pasivos como resultada de la situacion indicada.

ST i Rt A Mustlio Torves
' SO Contador Pdslino
© CP.A No.0081-2032




Hormigeti, S. A. v Subsidiaria L
- (100% Subsidiaria de Corporacian Grupo Oti, 5. A}

- Notas a los Estados Financieros Consolidados
Par el trimestre terminado el 30 de junic de 2023
{Cifras en bathoas)

Como parte de 1a estrategia que ta Compafifa actualmente realiza, as como los plares
- futuros que se tienen contemplados para generar utilidades estan los siglientes:

JAumento en los proyectes de interés social: en donde compahias del grupo tiene un
- conacimiento extenso y ventas competitivas a la hora de ofrecer nuestros productas
- & los diferentes clientes. _
- Nuevas asociaciones estratégicas con clientes importantes: el grupo gracias a sus otras
.- Unidades de negocio esta desarrollando alianzas estratégicas con la Empresa Grupo

Puente, que esta desarrollando numerosos provectas del estado entre elios ef

. -corredor de tas playas {nueva versién} y el puente de Cabuya.
La compaiiia posee un mercade cautivo de las ventas de sus productes, to que se
_ #spera un aumento en los periodos 2022 v 2023 debido al crecimiento que esta
. teniendo el sector inmobiliario de las compadifas del grupo con las pramociones de

construccian y desarrollos de viviendas de interés social.

‘Los costos mas importantes que representa el 40% de la incidencia sobre la venta es
la materia prima, sin embarge, a pesar de miiltj ples negociaciones y proceso

. constante de aseguramiento de calidad, optimizacion de procesos y disefios hemaos

.. logrado mantener y en algunos casos aumentar nuestre margen sobre nuestro costo
- -de materia prima. Todas las materias primas tienen contratos de suministro y acuerdo

. - de precio que garantizan el mantenimiento del margen.

Intraduceidn de una nrueva tecnolagia de adicidn de COZ al concreto con el fin de
- mejorar su rendimiento y por ende su margen de materia prima.
©-5e disminuy6 el departamento de venta a un 50% va que habia vendedores que tenian

deficiencia sobre su cartera.

e realizd restructuracion de tos bonos y Uneas rotativas a decreciente para disminuir,
- los costos financieros en los proximos 5 afios.

.5& establecieron cobros de intereses a (as cuentas por cobrar con partes relacionadas,
" asi también como planes de pago a partir de 2022

‘La empresa estd en proceso de revisidn de sus activos (propiedades de inversién) de
. tal forma de volverlos bienes productives comoe {alquiler de propiedades) o ventas de

- -aqueltos activos que no se pueden arrendar.

C Lie BewEan A, Mhweilic Torn:
Contador Pablico

o C.P&, No, 00812012
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(CAZA

TRUST CORPORATION

Fanama, 8 de agosto de 2023,

Sefores

SUPERINTEMDENCIA DEL MERCADO DE VALORES
Ciudad de Panama

REF.: Fideicomiso Hormigoti FP 19-303

Estimados sefioras:

Calle Aquilino da la Guardiz, Mo 2
Edifizio IGRAP .2 Box 0823-03948
PANAMA, REP. da BANAMA

T: +507 208 5150 F; +507 264 4678
E: icazatrusi@icezelaw com

Hacemos referencic a la oferfa publica cel Programa Rotativo de Bonos Corporativos autorizada por
lo Superintendencia del Mercodo de Valores de Panamd mediante Resolucidon SMV No. 422 de 8 de

septiembre de 2014,

En cumplimiento con la Circular SMY-21-2017 de la Superintendencia del Mercado de Valores, por este
medio ICALA TRUST CORPORATION, actuando en su condicién de Fiduciario del Fideicomiso Hormigoti

FF 19-303, certifica lo siguiente:

| Emisor | Hormigoti, S.A.
| Monio total registrado: | US5 15,000.,000.00

Titulo emitido: Bonos de la Serie C, D y E hasta por un monto total de USS
| Serie cublerta por los bienas 7,800,000.00

fideicomiticos: i

Bienes Fideicomitidos para garantizar el cumplimients de las obligaciones de |la Emisora a favor de los

tenedcres regisrrados:

a. Bienss muebles al 30 de junio de 2023, consistentas en treinta v oche {38) vehicules y/c egquipos

que se detallan a centinuacion:

WALOR DE
HERC}}DD
EQUIPO (MARCA - MODELO - MOTOR Y CHASIS) PLACA ANO SEGUN
AVALUO DE
EMERD 2022
RAACK MODELD CWS13, MOTOR AM13355%1498, CHASIS 1M 2AG0ZCLEMOD303a 827474 2006 31,000
AACK MODELD CWELS, MOTOR AM133X1203, CHASIS 1M 2AGOZCEEMOD3T35 BET475 2006 31,000
MACK MODELD €V513, MOTOR AMLZ355%0951, CHASIS 104 2AG02026M 002551 227471 2006 31000
MACK MODELD MRG2ES, MOTOR A11006X%0438, CHASIS 1MZK197CATMOI5236 J81488 | 2007 144,000
MACK MODELD GUELIE, MOTOR MPESLEEST, CHASIS 10M2AX 180730005654 262134 2009 50,500
MACK MODELD GUSLIE, MOTOR MPESLTOEL, CHASIS 1M2AX 13590005670 262135 2009 50,500
PACK MODELG GUS13E, MOTOR MPESLESSS, CHASIS 1M2AX 180390005668 262136 | 2009 0,500
| MACK MODELO GUS13E, MOTOR BSS52, CHASIS 1M2AX18C58MO0SE67 252352 ' 2008 50,500
|
MACK MODELD GUELIE, MOTOR 85515, CHASIS 1M2AX18CA9MDE5551 B2391 | 2008 50,500
|
MACK MODELD GUBLSE, MOTOR 85521, CHASIS 1MZAX1SCA8MO0SESS 862353 | 2009 50,500
MACK MOTELD GUELIE, MOTOR 85535, CHASIS LMZAXLECESMOOSE5S 262388 | 2009 50,500

AFFILIATED TO ICAZA, GONZALEZ-RLIZ & ALEMAM — ATTORMEY AT LAW - 3INCE 1820



i
E Celle Aguiling de la Guardia, Mo, 8
Edificio IGRA,F .0, Box 0823-03048

PAMNAMA, REP. d2 PAMNAMA

TRUST CORPORATION T: +507 205 6150 F: +507 264 4675

E: icazatrust@izazelaw.com

MACK MODELD GUS1SE, MOTOA 897853, CHASIS LMZAX18C73MONSETL 862395 2009 50,500
ISUZU NMRSEH-22, MOTOR 377702, CHASIS JAANMASSEET1 00025 ACE0B4 2014 8,000
MACK MODELD GUS13E, MOTOR MPELO2431E, CHASIS 1M 2AN1SC2EM 024350 ABT248 2014 29,000
MACK MODELD GUS1SE, MOTOR MPELO24523, CHASIS 1MZAN1SCHEMD24254 ABT249 2014 29,000
BACK MODELD GUS13E, MOTOR MPELO24514, CHASIS 10 2 15C3EM 24355 ABTZ51 2014 249,000
MACK MODELD GUS13E, MOTOR MP21024473, CHASIS 1M 2AX1ECEEMO24352 ABT250 2014 #9,000
MACK MODELD GUS13E, MOTOR MPE1024456, CHASIS IMZAK1ECSEMO24351 ABT252 | 2014 89,000
MACK MODELD GUS13E, MOTOR MPE1028497, CHASIS 1M2AX1ECEEMO25361 ACBEB3S 2014 59,000
MACK MODELD GUS13E, MOTOR MPA1028513, CHASIS IMZAXIECKEMO25252 ALEBEL 2014 89,000
|_MACK MODELD GUS13E, MOTOR MP310286555, CHASIS 1M 2AX18C1EMO25263 | ALCaB42 2014 89,000 |
TOYOTA HILUX, MOTOR ZKDS2G51368, CHASIS MAOFRZZG200T07 185 i AFEGE0 ECIIJ; 10,000
TOYOTA HILLX, MOTOR ZKDS281684, CHASIS MROFR22GEOD7EZZI2 AMTE0E 2015 11,500 |
MERCEDES BENZ MODELD MLI0D, MOTOR 27635530837026, CHASIS WDCDASFEIFAG1 2442 AlI43T72 2015 18,000
MERCEDES BENZ MODELD ML2DD, MOTOR 27655530337058, CHASIS WOCDASFBIFAELZLOD All4376 2015 | 21,000 '
| MISSAN MODELC FRONTIER N300, MOTOR YD25632807F, CHASIS SNECD33D8ZRISA451 AllZEEA 2016 11,000 |
T MACHK GU313E, MOTOR MP105235, CHASIS AM2AX1ECOFMD22ET A4tz 2015 Q%000 |
MACK GLZ13E, MOTOR MP1054731, CHASIS LM2ZAK1BCIFM 027727 Apid932 2015 | 95,000 I
MACK GU13E, MOTOR MP105L750, CHASIS LM2AX18C5FM0272461 AMASI3 2015 | 95,000
MACK GUS13E, MOTOR MP1031752, crclxsas LM2AX1ACTFME2T 262 Ahdg24 2015 | 55,000
Planta Dosificadera Staphens Thorsughbred 2013 = 2019 | 163,000.00
Silos da Cemanto Silos y Tangues 150 toneladas - - I 52,000
Silos de Cemento Silas ¥ Tangques B85 toneladas - - 36,300 1;
Flanta de Conereta Partdtil Stephans Thoroughbred 200E H 2008 175,000
MACK MODELD GUE13E, MOTOR MP3 AhAS20 2015 95,000 |
MACK MODELD GUS13E, MOTOR MPS i AlD361 20015 | 22,000 1
MACK MODELD GUS13E, MOTOR MP3 | aMO162 2015 ; 93,000
MACK MODELD GUS13E, MOTOR MP3 _: ANDC163 015 | 99,000
i
TOTAL EGUIPOS (BIENES MUEBLES) LS5 2,391,000.00

. Un (1) bien inmuekle que consiste en la Finca nimero Cincuenta v Dos Mil Seiscientos Setenta
v Cinco (52675), Rolio Treinta v Un Mii Ciento Sesenta y Uno {31141}, Documento Tres (3], Seccién
de Propiedad del Registro Plblico de Panamd y debidamente registrada a nombre del
Fiduciario por cuenta del Fideicoriso Hormigoti FP 19-303, y con un valor de mercado que
csciende ala suma de Tres Millones Cuatrocientos Sesenta y Seis Mil Trescientos Veinte Dolares
cmercanos [US § 3,4664,000.00), sequn avalio con fecha efectiva 5 de enera 2022,

c. WUna [l) cuenta bancaria a nomisre del Fiduciaric oor cuenta del Fideicomiso Hormigoti FP 19-303 en
tultibank cuyo saldo ol 30 de junio de 2023 asciends o la suma de Mil Trescientos Veinte Ddlares
con 30,100 [USE 1,320.30).

AFFILIATED TO ICAZA. GONZALEZ-RUIZ & ALEMAN — ATTORMNEY AT LAW - SINGE 1920



A 2 A Calle Aquiline de Iz Guardia, Mo. &
Edificia IGRA,P 0. Box C523-05948

PANAMA, REP. de PAMAMA

TRU ST Co RPO RATI ON T:+507 205 §150 F: +507 264 4676

E: icazatrust@icazalaw.com

Detalle del patrimonic | Bienes Muebles: US% 2,391,000.00
administradeo al 30 de Bienes Inmuebles: US% 3.444,000.00
iunio de 2023 Contratos promesa de compravenia
cedidos unidad 3303 del proyecto
‘ WorldWide Plaza: US%  130,950.00
. Contratos promesa de compraventa
: cedidos unidades 2804, 2805,2905 v 2704
. del proyecto The Sands: US3  481.834.4]
' Dinero en efectivo en cuentas UsE 1,320.30
del fideicomiso:
Total de palrimonio administrado: USS 6,471.104.91
Monto en circulacion ol 30 de | USS 4,905,948.04
jurio de 2023
Relacion de cobertura del 1.37 0 131%
perodo {total oatdimonic administrade / monto en circulacidn
Relacién de cobertura 1250 125%
establecide en el Prospecto
{Potrimonio/Monto en
circulacion):
hMarzo 2023; 129% 0 1.29
Cobertura Histdrica de los Diciembre 2022 126.2% 0 1.24
Ultimos tres timestres Sepliembre  2022: 132% 0 1,32

Sin otro particular al respecto, guedamoes,

PORATION (LT.C.)

AFFILIATED TO ICAZA GONFALEZ-RUIZ & ALEMAN — ATTORMEY AT LaW - SINCE 1920



